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I. Nh÷ng ng­êi chÞu tr¸ch nhiÖm chÝnh ®èi víi néi dung b¶n c¸o b¹ch

Bµ NguyÔn ThÞ Phóc L©m


Chøc vô: Chñ tÞch Héi ®ång Qu¶n trÞ.

¤ng NguyÔn Quang Vinh



Chøc vô: Gi¸m ®èc.

Bµ Bïi Lan Anh


Chøc vô: KÕ To¸n tr­ëng.

Chóng t«i ®¶m b¶o r»ng c¸c th«ng tin vµ sè liÖu nªu trong B¶n c¸o b¹ch nµy lµ phï hîp víi thùc tÕ ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty hoÆc ®· ®­îc chóng t«i ®iÒu tra, thu thËp mét c¸ch hîp lý.

B¶n c¸o b¹ch nµy lµ mét phÇn cña hå s¬ ®¨ng ký giao dÞch do C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt lËp. Chóng t«i ®¶m b¶o r»ng viÖc ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ vµ lùa chän ng«n tõ trong B¶n c¸o b¹ch nµy ®· ®­îc thùc hiÖn mét c¸ch hîp lý, cÈn träng dùa trªn c¬ së c¸c th«ng tin vµ sè liÖu cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt.

II. C¸c kh¸i  niÖm

· C«ng ty/ Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch:
C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt 

· BVSC: 



Tªn viÕt t¾t cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt
· UBCKNN:


Uû ban Chøng kho¸n Nhµ n­íc

· TTGDCK:


Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n

· BHXH:



B¶o hiÓm x· héi

· CN§KKD:


Chøng nhËn ®¨ng ký kinh doanh

III. t×nh h×nh vµ ®Æc ®iÓm cña Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch
1. Tãm t¾t qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn

1.1. LÞch sö h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn

C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt (BVSC) lµ c«ng ty chøng kho¸n ®Çu tiªn ®­îc thµnh lËp t¹i ViÖt Nam víi cæ ®«ng s¸ng lËp lµ Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam (B¶o ViÖt) trùc thuéc Bé Tµi chÝnh; chÝnh thøc ®­îc ho¹t ®éng kÓ tõ ngµy 26/11/1999 theo GiÊy phÐp ho¹t ®éng sè 01/GPH§KD do Uû ban Chøng kho¸n Nhµ n­íc cÊp víi vèn ®iÒu lÖ ban ®Çu lµ 43 tû ®ång.

Ngµy 28/11/2005, Thñ t­íng ChÝnh phñ ®· ký QuyÕt ®Þnh sè 310/2005/QD-TTG phª duyÖt ®Ò ¸n cæ phÇn hãa Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam vµ thÝ ®iÓm thµnh lËp TËp ®oµn Tµi chÝnh - B¶o hiÓm B¶o ViÖt, theo ®ã C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt trë thµnh mét thµnh viªn cña TËp ®oµn Tµi chÝnh - B¶o hiÓm B¶o ViÖt.

C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt ®· chi tr¶ cæ tøc n¨m 2005 b»ng cæ phiÕu cho cæ ®«ng víi møc 15% vµ thùc hiÖn t¨ng vèn tõ 43 tû ®ång lªn 49,45 tû ®ång. Trong n¨m 2006 C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt ®· thùc hiÖn ph¸t hµnh thªm cho cæ ®«ng hiÖn h÷u, CB.CNV, Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban KiÓm so¸t vµ ph¸t hµnh ra c«ng chóng, thùc hiÖn t¨ng vèn lªn møc 150 tû ®ång.
1.2. Giíi thiÖu vÒ C«ng ty

· Tªn C«ng ty:
C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt

· Tªn tiÕng Anh:
 Baoviet Securities Company

· BiÓu t­îng cña C«ng ty:
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· Vèn ®iÒu lÖ:
150.000.000.000 ®ång (Mét tr¨m n¨m m­¬i tû ®ång)
Qu¸ tr×nh t¨ng vèn cña C«ng ty nh­ sau:

§¬n vÞ: ®ång

	Thêi ®iÓm
	Vèn t¨ng thªm
	Nguån t¨ng
	Vèn ®iÒu lÖ

	Khi thµnh lËp
	 
	
	   43.000.000.0000 

	LÇn 1 (04/2006)
	 6.450.000.000 
	Tr¶ cæ tøc b»ng cæ phiÕu 
	 49.450.000.000 

	LÇn 2 (10-11/2006)
	100.550.000.000
	Ph¸t hµnh thªm cho cæ ®«ng hiÖn h÷u, H§QT, Ban KiÓm so¸t, Ban Gi¸m ®èc, c¸n bé c«ng nh©n viªn vµ ph¸t hµnh ra c«ng chóng 
	150.000.000.000


C¬ cÊu së h÷u cña C«ng ty hiÖn nay nh­ sau (thêi ®iÓm 15/11/2006):

	C¬ cÊu vèn
	Sè l­îng cæ phÇn
	Gi¸ trÞ (®ång)
	Tû lÖ

	Vèn Nhµ n­íc
	9.014.850
	90.148.500.000
	60,10%

	C¸n bé c«ng nh©n viªn
	660.490
	6.604.900.000
	4,40%

	Cæ ®«ng ngoµi
	5.324.660
	53.246.600.000
	35,50%

	Tæng céng
	15.000.000
	150.000.000.000
	100,00%


· Trô së chÝnh:
TÇng 2 vµ 5, Tßa nhµ 94 - Bµ TriÖu, quËn Hoµn KiÕm, Hµ Néi

· Chi nh¸nh:
11 NguyÔn C«ng Trø, QuËn 1, TP. Hå ChÝ Minh

· §iÖn tho¹i:
(84 - 4) 9433016, 9433017, 9433435

· Fax:

(84 - 4) 9433012

· Email:

bvsc@hn.vnn.vn
· Website:
www.bvsc.com.vn
· GiÊy CN§KKD: Sè 056655 do Së KÕ ho¹ch vµ §Çu t­ thµnh phè Hµ Néi cÊp ngµy 20/07/1999, ®¨ng ký thay ®æi lÇn thø 5 vµo ngµy 15/11/2006. 

· Ngµnh nghÒ kinh doanh cña C«ng ty: 

· M«i giíi chøng kho¸n;

· Tù doanh chøng kho¸n;

· Qu¶n lý danh môc ®Çu t­;

· B¶o l·nh ph¸t hµnh;

· T­ vÊn ®Çu t­, t­ vÊn tµi chÝnh;

· L­u ký chøng kho¸n.

· Thêi h¹n ho¹t ®éng cña C«ng ty: 50 n¨m

2. C¬ cÊu tæ chøc tæ chøc bé m¸y

2.1. C¬ cÊu tæ chøc cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt

C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt ®­îc tæ chøc vµ ho¹t ®éng  theo LuËt Doanh nghiÖp ®· ®­îc Quèc héi n­íc Céng hoµ X· héi Chñ nghÜa ViÖt Nam kho¸ X kú häp thø V th«ng qua ngµy 12/6/1999 vµ ®­îc thay thÕ bëi LuËt Doanh nghiÖp sè 60/2005/QH11 ®· ®­îc Quèc héi n­íc Céng hoµ X· héi Chñ nghÜa ViÖt Nam kho¸ XI th«ng qua ngµy 29/11/2005. C¸c ho¹t ®éng cña C«ng ty tu©n thñ LuËt Doanh nghiÖp, c¸c LuËt kh¸c cã liªn quan vµ §iÒu lÖ Tæ chøc ho¹t ®éng cña C«ng ty. §iÒu lÖ C«ng ty b¶n söa ®æi ®· ®­îc §¹i héi ®ång cæ ®«ng th«ng qua theo h×nh thøc lÊy ý kiÕn b»ng v¨n b¶n ngµy 17/08/2006 lµ c¬ së chi phèi mäi ho¹t ®éng cña C«ng ty.

· S¬ ®å c¬ cÊu tæ chøc bé m¸y C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt: (xem S¬ ®å)

s¬ ®å bé m¸y tæ chøc BVSc
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2.2. C¬ cÊu bé m¸y qu¶n lý C«ng ty

§¹i héi ®ång cæ ®«ng: §¹i héi ®ång cæ ®«ng lµ c¬ quan quyÒn lùc cao nhÊt cña C«ng ty, bao gåm tÊt c¶ c¸c cæ ®«ng cã quyÒn biÓu quyÕt vµ ng­êi ®­îc cæ ®«ng ñy quyÒn. 

Héi ®ång Qu¶n trÞ: Héi ®ång Qu¶n trÞ do §¹i héi ®ång cæ ®«ng bÇu ra, lµ c¬ quan qu¶n lý cao nhÊt cña C«ng ty, cã nghÜa vô qu¶n trÞ C«ng ty gi÷a 2 kú ®¹i héi. HiÖn t¹i Héi ®ång Qu¶n trÞ cña C«ng ty gåm cã 5 thµnh viªn, nhiÖm kú cña Héi ®ång Qu¶n trÞ vµ cña mçi thµnh viªn lµ 3 n¨m. 

Ban KiÓm so¸t: Ban KiÓm so¸t do §¹i héi ®ång cæ ®«ng bÇu ra, cã nhiÖm vô kiÓm tra tÝnh hîp ph¸p, hîp lÖ trong qu¶n trÞ vµ ®iÒu hµnh ho¹t ®éng kinh doanh, c¸c b¸o c¸o tµi chÝnh cña C«ng ty. HiÖn t¹i Ban KiÓm so¸t C«ng ty gåm cã 3 thµnh viªn, nhiÖm kú cña Ban KiÓm so¸t vµ cña mçi thµnh viªn lµ 3 n¨m. 

Ban Gi¸m ®èc: Ban Gi¸m ®èc do Héi ®ång Qu¶n trÞ bæ nhiÖm, cã nhiÖm vô tæ chøc ®iÒu hµnh vµ qu¶n lý mäi ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty theo chiÕn l­îc vµ kÕ ho¹ch kinh doanh hµng n¨m ®· ®­îc §¹i héi ®ång cæ ®«ng vµ Héi ®ång qu¶n trÞ th«ng qua. Gi¸m ®èc lµ ng­êi ®¹i diÖn tr­íc ph¸p luËt cña C«ng ty, thµnh viªn ban Gi¸m ®èc cã nhiÖm kú lµ 3 n¨m.
3. Danh s¸ch cæ ®«ng s¸ng lËp vµ tû lÖ cæ phÇn n¾m gi÷
	STT
	Tªn Cæ ®«ng
	®Þa chØ
	sè cæ phÇn së h÷u
	gi¸ trÞ (VN§)
	Tû lÖ së h÷u

	1
	Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam (B¶o ViÖt)
	35 Hai Bµ Tr­ng, Hoµn KiÕm, Hµ Néi
	9.014.850
	90.148.500.000
	60,10%

	2
	1331 cæ ®«ng lµ c¸n bé Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

§¹i diÖn: TrÇn ThÞ Xu©n Ch©u
	Nhµ A3, tËp thÓ 105 La Thµnh, quËn §èng §a, Hµ Néi
	5.985.150
	59.851.500.000
	39,90%

	
	Tæng céng
	 
	15.000.000
	150.000.000.000
	100,00%


TÝnh ®Õn thêi ®iÓm 15/11/2006, c¸c h¹n chÕ chuyÓn nh­îng ®èi víi cæ ®«ng s¸ng lËp ®· hÕt hiÖu lùc.
4. Danh s¸ch nh÷ng C«ng ty mÑ vµ C«ng ty con cña tæ chøc xin ®¨ng ký, nh÷ng C«ng ty mµ tæ chøc ®¨ng ký n¾m gi÷ quyÒn kiÓm so¸t hoÆc cæ phÇn chi phèi, nh÷ng C«ng ty n¾m quyÒn kiÓm so¸t hoÆc cæ phÇn chi phèi ®èi víi tæ chøc ®¨ng ký
C«ng ty n¾m gi÷ quyÒn kiÓm so¸t vµ cæ phÇn chi phèi cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt:

· Tªn c«ng ty: 


Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam (B¶o ViÖt)
· §Þa chØ: 


35 Hai Bµ Tr­ng, QuËn Hoµn KiÕm, Hµ Néi

· §iÖn tho¹i:


(84 - 4) 8262632 
Fax: 
(84 - 4) 8257158

· Vèn ®iÒu lÖ: 


629.552.684.824 ®ång

· GiÊy CN§KKD sè: 
110755 do Së KÕ ho¹ch vµ §Çu t­ Hµ Néi cÊp ngµy  15/05/2003

· Ngµnh nghÒ kinh doanh: 

+ Ho¹t ®éng kinh doanh b¶o hiÓm;

+ Ho¹t ®éng ®Çu t­ vèn;

+ C¸c dÞch vô kh¸c liªn quan.

· Tû lÖ së h÷u cæ phÇn t¹i C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt: 60,10%.
C«ng ty mµ C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt n¾m gi÷ quyÒn kiÎm so¸t hoÆc cæ phÇn chi phèi:
Kh«ng cã
5. Ho¹t ®éng kinh doanh

5.1. C¸c dÞch vô chÝnh cña C«ng ty

a. M«i giíi chøng kho¸n
Lµ ho¹t ®éng mµ C«ng ty ®øng ra lµm trung gian giao dÞch (mua b¸n) chøng kho¸n cho ng­êi ®Çu t​­. Víi viÖc ®Çu t​­ tháa ®¸ng vÒ c¬ së vËt chÊt kü thuËt, hÖ thèng c«ng nghÖ vµ  con ng​­êi, cïng víi sù trî gióp cña Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam, hiÖn nay BVSC lu«n chiÕm thÞ phÇn trªn 20% tæng gi¸ trÞ giao dÞch chung cña toµn TTCK ViÖt Nam. TÝnh ®Õn thêi ®iÓm 30/7/2006, sè l­îng tµi kho¶n kh¸ch hµng më t¹i BVSC ®· ®¹t møc gÇn 10.000 tµi kho¶n.

BVSC lu«n quan t©m, chó träng n©ng cao chÊt l­îng dÞch vô vµ t¨ng c­êng hç trî th«ng tin t­ vÊn cho ng­êi ®Çu t­, còng nh­ phèi kÕt hîp th­êng xuyªn vµ ®ång bé víi c¸c tæ chøc tµi chÝnh - tÝn dông nh­ Indovina Bank, Habubank, Ng©n hµng Ph­¬ng §«ng... ®Ó cung cÊp c¸c dÞch vô tiÖn Ých cho kh¸ch hµng nh­ cho vay cÇm cè chøng kho¸n, cho vay øng tr­íc tiÒn b¸n chøng kho¸n vµ cæ tøc, cho vay hç trî kinh doanh chøng kho¸n niªm yÕt. Bªn c¹nh ®ã BVSC lu«n cã sù ®iÒu chØnh linh ho¹t, kÞp thêi chÝnh s¸ch phÝ giao dÞch cho phï hîp víi ®iÒu kiÖn thÞ tr­êng nªn ®· thu hót ®­îc ®«ng ®¶o ng­êi ®Çu t­ ®Õn víi sµn giao dÞch cña C«ng ty. 
Trong n¨m 2005, BVSC ®· tiÕn hµnh n©ng cÊp trang th«ng tin ®iÖn tö  www.bvsc.com.vn  víi giao diÖn míi th©n thiÖn h¬n, néi dung phong phó h¬n vµ kh¶ n¨ng truy cËp nhanh h¬n nªn ®· ®¶m b¶o viÖc truyÒn t¶i th«ng tin tíi kh¸ch hµng mét c¸ch ®Çy ®ñ, kÞp thêi, ®­îc ®¸nh gi¸ lµ mét trong nh÷ng trang th«ng tin ­a thÝch nhÊt hiÖn nay trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n.

N¨m 2005 vµ 2006, ho¹t ®éng m«i giíi cña BVSC ®· cã nh÷ng b­íc tiÕn v­ît bËc víi sè l­îng tµi kho¶n giao dÞch cña kh¸ch hµng gia t¨ng ®¸ng kÓ, ®Æc biÖt mét sè tæ chøc ®Çu t­ lín trong vµ ngoµi n­íc ®· lùa chän BVSC lµ nhµ m«i giíi chÝnh nh­ PXP, VFM, VietNam Holding, Merrill Lynch, KIS, BVFMC .... gãp phÇn t¨ng thÞ phÇn giao dÞch cña C«ng ty vµ kh¼ng ®Þnh vÞ thÕ lín m¹nh cña BVSC trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n.
b. Ho¹t ®éng T​­ vÊn

· T­ vÊn chuyÓn ®æi h×nh thøc së h÷u doanh nghiÖp
§©y lµ dÞch vô t­ vÊn tõ kh©u xö lý tµi chÝnh, hç trî t¸i cÊu tróc vèn tr­íc vµ sau khi chuyÓn ®æi, ®Þnh gi¸ doanh nghiÖp vµ ®Þnh gi¸ chøng kho¸n ph¸t hµnh - bao gåm t­ vÊn cæ phÇn hãa c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc, cæ phÇn hãa doanh nghiÖp cã vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi vµ chuyÓn c«ng ty TNHH thµnh c«ng ty cæ phÇn. Ho¹t ®éng t­ vÊn chuyÓn ®æi doanh nghiÖp ®· ®­îc BVSC triÓn khai mét c¸ch ®ång bé vµ trän gãi tõ c¸c kh©u x¸c ®Þnh gi¸ trÞ doanh nghiÖp, x©y dùng ph­¬ng ¸n kinh doanh, t¸i c¬ cÊu tµi chÝnh vµ x¸c ®Þnh quy m« vèn thÝch hîp, lËp ph­¬ng ¸n chuyÓn ®æi, x©y dùng ph­¬ng ¸n s¾p xÕp lao ®éng, tæ chøc ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn cho ®Õn kh©u tæ chøc ®¹i héi cæ ®«ng thµnh lËp vµ t­ vÊn qu¶n trÞ c«ng ty cæ phÇn ... 
Ngay tõ n¨m 2002 - 2003, BVSC ®· thùc hiÖn chiÕn l­îc ph¸t triÓn lµ lÊy ho¹t ®éng t­ vÊn lµm nÒn t¶ng, trong ®ã chó träng lÜnh vùc t­ vÊn tµi chÝnh doanh nghiÖp vµ t­ vÊn chuyÓn ®æi, tõ ®ã x©y dùng hÖ thèng kh¸ch hµng ngay tõ kh©u chuyÓn ®æi h×nh thøc së h÷u sang c«ng ty cæ phÇn vµ ®· kh¼ng ®Þnh vÞ thÕ cña BVSC trªn thÞ tr­êng, thóc ®Èy c¸c ho¹t ®éng kinh doanh kh¸c cïng ph¸t triÓn. Trong mçi kh©u thùc hiÖn cña qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi, BVSC lu«n tu©n thñ c¸c chñ tr­¬ng, ®­êng lèi chÝnh s¸ch cña Nhµ n­íc ®Ó triÓn khai mét c¸ch thËn träng, hiÖu qu¶ vµ theo mét quy tr×nh chuÈn mùc thèng nhÊt. Víi h­íng ®i ®óng ®¾n nµy, khi tiÕn tr×nh cæ phÇn ho¸ c¸c doanh nghiÖp ®­îc ®Èy m¹nh t¹i tÊt c¶ c¸c Bé, ngµnh vµ ®Þa ph­¬ng, trong n¨m 2005 BVSC ®· gÆt h¸i ®­îc nhiÒu thµnh c«ng trong m¶ng t­ vÊn cæ phÇn ho¸ víi viÖc ký kÕt vµ thùc hiÖn trªn 60 hîp ®ång t­ vÊn víi c¸c doanh nghiÖp chuyÓn ®æi, ®¹t doanh thu trªn 4 tû ®ång t¨ng h¬n 140 % so víi n¨m 2004. C¸c kh¸ch hµng ®­îc BVSC t­ vÊn thùc hiÖn cæ phÇn hãa trän gãi phÇn lín lµ nh÷ng doanh nghiÖp cã quy m« lín víi tæng gi¸ trÞ tµi s¶n lªn tíi hµng tr¨m tû ®ång nh­: C«ng ty Cæ phÇn Nhùa Bao B× T©n TiÕn, Nhµ m¸y Cµ phª Biªn Hßa; C«ng ty Bãng ®Ìn §iÖn Quang; C«ng ty Kinh doanh ph¸t triÓn Nhµ Hµ Néi; C«ng ty Kinh doanh vµ x©y dùng Nhµ ; C«ng ty Khoan vµ dÞch vô khoan dÇu khÝ, C«ng ty Cæ phÇn Kinh §«... Trong n¨m 2006, BVSC tiÕp tôc kh¼ng ®Þnh vÞ trÝ tiªn phong cña m×nh trong lÜnh vùc t­ vÊn chuyÓn ®æi b»ng viÖc ký kÕt vµ thùc hiÖn hîp ®ång t­ vÊn cæ phÇn ho¸ víi h¬n 20 doanh nghiÖp. HiÖn nay BVSC ®­îc ®¸nh gi¸ lµ mét tæ chøc t­ vÊn chuyªn nghiÖp, xÕp h¹ng hµng ®Çu vµ dµnh ®­îc uy tÝn lín ®èi víi c¸c bé, ngµnh vµ ®Þa ph­¬ng. 
Bªn c¹nh viÖc thùc hiÖn cæ phÇn ho¸ c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc, BVSC còng lµ ®¬n vÞ ®Çu tiªn t­ vÊn chuyÓn ®æi thµnh c«ng doanh nghiÖp cã vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi (FDI) sang c«ng ty cæ phÇn cho C«ng ty D©y c¸p ®iÖn Taya ViÖt Nam vµ C«ng ty G¹ch men Chang Yih trong n¨m 2005. 
· T­ vÊn tµi chÝnh doanh nghiÖp vµ ph¸t hµnh chøng kho¸n 
§©y lµ nghiÖp vô ph©n tÝch ®¸nh gi¸ t×nh h×nh vµ t­ vÊn t¸i cÊu tróc tµi chÝnh doanh nghiÖp, t­ vÊn hç trî doanh nghiÖp n©ng cao n¨ng lùc qu¶n trÞ tµi chÝnh nh»m ®¶m b¶o t×nh h×nh tµi chÝnh hiÖu qu¶ vµ lµnh m¹nh. BVSC ®· thùc hiÖn t­ vÊn tµi chÝnh thµnh c«ng cho nhiÒu doanh nghiÖp nh­ C«ng ty Cæ phÇn XNK Thñ c«ng Mü nghÖ, C«ng ty Cæ phÇn Vinafco, C«ng ty Cæ phÇn Kinh §« vµ C«ng ty Cæ phÇn ChÕ biÕn Thùc phÈm Kinh §« miÒn B¾c ...

Thùc hiÖn t¸i cÊu tróc vèn, x¸c ®Þnh nhu cÇu vèn hîp lý vµ x©y dùng ph­¬ng ¸n ph¸t hµnh, ®Þnh gi¸ vµ lËp hå s¬ ph¸t hµnh theo ®óng quy ®Þnh ph¸p luËt, ®¹i lý vµ/hoÆc b¶o l·nh ph¸t hµnh. §èi víi ho¹t ®éng t­ vÊn tµi chÝnh vµ ph¸t hµnh chøng kho¸n huy ®éng vèn cho c¸c doanh nghiÖp, BVSC ®· thùc hiÖn thµnh c«ng trªn c¶ thÞ tr­êng chøng kho¸n tËp trung vµ phi tËp trung tõ viÖc t­ vÊn ph¸t hµnh tr¸i phiÕu chuyÓn ®æi cho C«ng ty CP C«ng nghÖ th«ng tin EIS, cæ phÇn phæ th«ng cho C«ng ty Cæ phÇn Hapaco, C«ng ty Cæ phÇn B¶o hiÓm Nhµ Rång, C«ng ty Cæ phÇn ChÕ biÕn thùc phÈm Kinh ®« MiÒn B¾c, C«ng ty Cæ phÇn X©y l¾p B­u ®iÖn Hµ Néi, C«ng ty Cæ phÇn D©y vµ C¸p ®iÖn Taya, C«ng ty Cæ phÇn  Kinh §«, C«ng ty Cæ phÇn C¬ ®iÖn l¹nh REE, C«ng ty Cæ phÇn V¨n ho¸ Ph­¬ng Nam ... vµ nhiÒu doanh nghiÖp kh¸c.

Trong n¨m 2006 vµ c¸c n¨m tiÕp theo, ph¸t huy nh÷ng kÕt qu¶ ®¹t ®­îc nãi trªn, BVSC sÏ chó träng ®Õn m¶ng ho¹t ®éng t­ vÊn tµi chÝnh doanh nghiÖp vµ ph¸t hµnh, x©y dùng mét quy tr×nh chuÈn mùc nh»m cung cÊp c¸c dÞch vô t­ vÊn tµi chÝnh chÊt l­îng cao, t­ vÊn s¸p nhËp, gi¶i thÓ, mua b¸n doanh nghiÖp ... ®Ó cã thÓ nhanh chãng thÝch øng vµ héi nhËp víi thÞ tr­êng tµi chÝnh hiÖn ®¹i trong khu vùc còng nh­ trªn thÕ giíi.
· T­ vÊn niªm yÕt chøng kho¸n
§©y lµ dÞch vô hç trî doanh nghiÖp ®iÒu chØnh c¬ cÊu vèn, chuÈn hãa c¸c ®iÒu kiÖn theo ®óng tiªu chuÈn quy ®Þnh, x¸c ®Þnh gi¸ niªm yÕt, so¹n th¶o hå s¬ tµi liÖu vµ thùc hiÖn c¸c thñ tôc ®¨ng ký niªm yÕt theo ®óng quy ®Þnh ph¸p luËt. Víi dÞch vô t­ vÊn niªm yÕt chøng kho¸n, BVSC ®· t­ vÊn thµnh c«ng nhiÒu doanh nghiÖp lªn niªm yÕt t¹i TTGDCK TP.Hå ChÝ Minh nh­ Hapaco, Hacisco, Gilimex, Bao b× BØm S¬n, Kinh §«, Kinh §« miÒn B¾c, Ph­¬ng Nam, Taya, Chang Yih, Full Power, Comeco, Nhùa B×nh Minh, Thanh Thanh ...; tÝnh ®Õn thêi ®iÓm hiÖn nay cã 17 trªn tæng sè 49 tæ chøc niªm yÕt t¹i Trung t©m GDCK TP.Hå ChÝ Minh sö dông dÞch vô t­ vÊn niªm yÕt cña BVSC. Bªn c¹nh ®ã BVSC còng ®· t­ vÊn thµnh c«ng cho mét sè doanh nghiÖp ®¨ng ký giao dÞch t¹i TTTGDCK Hµ Néi nh­ C«ng ty Cæ phÇn Th¨ng Long, C«ng ty Cæ phÇn Bao b× Bót S¬n.... HiÖn t¹i, BVSC ®ang t­ vÊn niªm yÕt vµ ®¨ng ký giao dÞch cho kho¶ng 20 doanh nghiÖp, sÏ tr×nh hå s¬ xin phÐp lªn c¬ quan Nhµ n­íc cã thÈm quyÒn ®Ó cÊp phÐp niªm yÕt vµ ®¨ng ký giao dÞch t¹i Trung t©m GDCK TP.HCM, Trung t©m GDCK Hµ Néi trong thêi gian tíi. 

Víi bÒ dµy kinh nghiÖm trong lÜnh vùc t­ vÊn niªm yÕt, sè l­îng kh¸ch hµng lùa chän BVSC lµm ®¬n vÞ t­ vÊn niªm yÕt ®ang ngµy mét t¨ng m¹nh. Trong t­¬ng lai BVSC sÏ tiÕp tôc phÊn ®Êu ®Ó gi÷ v÷ng vÞ thÕ dÉn ®Çu thÞ tr­êng trong m¶ng ho¹t ®éng t­ vÊn niªm yÕt.
· T­ vÊn qu¶n trÞ doanh nghiÖp
X©y dùng §iÒu lÖ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp, c¸c quy chÕ ®iÒu chØnh ho¹t ®éng cña H§QT, Ban Gi¸m ®èc, Ban KiÓm so¸t vµ quy tr×nh c«ng bè th«ng tin ®¹i chóng, t­ vÊn tæ chøc ®¹i héi ®ång cæ ®«ng vµ nh÷ng vÊn ®Ò liªn quan ®Õn qu¶n trÞ c«ng ty cæ phÇn... §©y lµ dÞch vô hç trî doanh nghiÖp ®­îc BVSC x©y dùng dùa trªn c¬ së nhu cÇu thùc tiÔn cña c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc cæ phÇn ho¸, ®­îc rÊt nhiÒu doanh nghiÖp ®¸nh gi¸ cao v× tÝnh chuyªn nghiÖp vµ tu©n thñ ph¸p luËt.
· T­ vÊn ®Çu t­
BVSC sÏ cung cÊp tíi kh¸ch hµng c¸c s¶n phÈm, kÕt qu¶ ph©n tÝch c¬ b¶n vµ ph©n tÝch kü thuËt ®èi víi tõng lo¹i chøng kho¸n nãi riªng vµ TTCK nãi chung, nh»m hç trî nguêi ®Çu t­ cã c¬ së tham kh¶o tr­íc khi ra c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t­ phï hîp.

c. Ho¹t ®éng b¶o l·nh vµ ®¹i lý ph¸t hµnh chøng kho¸n 

Lµ ho¹t ®éng mµ BVSC víi t­ c¸ch lµ tæ chøc b¶o l·nh ph¸t hµnh sÏ gióp cho Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch thùc hiÖn c¸c c«ng viÖc cÇn thiÕt cña mét ®ît ph¸t hµnh, ®ång thêi ®­a ra c¸c cam kÕt ch¾c ch¾n nh»m ®¶m b¶o cho ®ît ph¸t hµnh chøng kho¸n ®­îc thµnh c«ng. Ngoµi ra trong nh÷ng tr­êng hîp ®ît ph¸t hµnh kh«ng thùc hiÖn theo ph­¬ng thøc b¶o l·nh, BVSC cã thÓ ®ãng vai trß lµ tæ chøc ®¹i lý ph©n phèi chøng kho¸n. 

Sau nh÷ng ®ît ®Çu t­ vÊn ph¸t hµnh thµnh c«ng cho HAPACO, EIS, NoKIDO, HACISCO, trong n¨m 2005, BVSC ®· nhanh chãng tiÕp cËn triÓn khai ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu vµ ®· thùc hiÖn b¶o l·nh ph¸t hµnh thµnh c«ng cho HACISCO (400.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 9,2 tû ®ång), C«ng ty KDCB M× mµu TP.HCM (200.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 20,2 tû ®ång), C«ng ty CP Kinh §« (1.200.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 40,8 tû ®ång), C«ng ty CP V¨n hãa Ph­¬ng Nam (1.000.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 14,5 tû ®ång), C«ng ty Cæ phÇn C¬ ®iÖn l¹nh (5.000.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 160 tû ®ång), C«ng ty Cæ phÇn ChÕ biÕn Thùc phÈm Kinh §« MiÒn B¾c (2.000.000 cæ phÇn víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh ph¸t hµnh ®¹t 68 tû ®ång). Ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh ®· gãp phÇn n©ng cao vÞ thÕ cña BVSC trªn th­¬ng tr­êng, qua sù thµnh c«ng cña c¸c ®ît b¶o l·nh ph¸t hµnh BVSC còng trë thµnh mét trung gian tµi chÝnh ®¸ng tin cËy ®èi víi c¸c tæ chøc ®Çu t­ chuyªn nghiÖp. 

MÆc dï ph¶i ®èi mÆt víi sù c¹nh tranh cña nhiÒu c«ng ty chøng kho¸n cã lîi thÕ h¬n h¼n vÒ nguån lùc tµi chÝnh, nh­ng BVSC vÉn tiÕp tôc më réng quy m« b¶o l·nh vµ ®· thùc hiÖn thµnh c«ng nhiÒu ®ît b¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu ChÝnh phñ do Quü hç trî ph¸t triÓn ph¸t hµnh, tr¸i phiÕu ®« thÞ cña TP. Hå ChÝ Minh vµ TP. Hµ Néi víi tæng gi¸ trÞ b¶o l·nh lªn ®Õn trªn 2.000 tû ®ång trong n¨m 2005.

B­íc sang n¨m 2006, BVSC chó träng duy tr× tíi m¶ng dÞch vô t­ vÊn vµ/hoÆc ®¹i lý, b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu cho c¸c doanh nghiÖp, x¸c ®Þnh ®©y lµ mét trong nh÷ng chiÕn l­îc ph¸t triÓn l©u dµi vµ chñ ®¹o cña BVSC. TÝnh ®Õn hÕt th¸ng 7 n¨m 2006, BVSC chiÕm lÜnh tíi h¬n 70%  thÞ tr­êng vÒ tæng sè l­îng c¸c ®ît t­ vÊn ph¸t hµnh cæ phiÕu vµ gi¸ trÞ nhËn lµm ®¹i lý, b¶o l·nh ph¸t hµnh cña c¸c ®¬n vÞ ph¸t hµnh ra c«ng chóng, tiªu biÓu lµ HAPACO víi tæng gi¸ trÞ trªn 80 tû ®ång, HACISCO víi tæng gi¸ trÞ 14 tû ®ång, SMC víi tæng gi¸ trÞ kho¶ng 27 tû ®ång, BMP víi tæng gi¸ trÞ dù kiÕn trªn 60 tû ®ång, GMD víi tæng gi¸ trÞ kho¶ng 600 tû ®ång, Full Power víi gi¸ trÞ ­íc tÝnh kho¶ng 150 tû ®ång  ....

Bªn c¹nh ®ã, víi lîi thÕ lµ mét ®¬n vÞ thµnh viªn cña TËp ®oµn Tµi chÝnh - B¶o hiÓm B¶o ViÖt, BVSC sÏ tiÕp tôc triÓn khai m¶ng b¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu vµ h­íng tíi c¸c ®èi t­îng kh¸ch hµng lµ c¸c tæ chøc b¶o hiÓm nh©n thä vµ phi nh©n thä.

VÒ ho¹t ®éng ®¹i lý ph¸t hµnh - ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn, víi n¨ng lùc, uy tÝn vµ kinh nghiÖm thùc tÕ ®· triÓn khai b¸n ®Êu gi¸ cho hµng tr¨m doanh nghiÖp vµ víi m¹ng l­íi kh¸ch hµng réng r·i ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thµnh c«ng cña mçi ®ît chµo b¸n, BVSC ®· trë thµnh ®Þa chØ tin cËy ®èi víi c¸c Bé, ngµnh vµ ®Þa ph­¬ng trong viÖc lùa chän tæ chøc trung gian b¸n ®Êu gi¸ cæ phÇn cho c¸c DNNN cæ phÇn ho¸. Trong n¨m 2005, BVSC ®· triÓn khai b¸n ®Êu gi¸ cæ phÇn cho trªn 250 doanh nghiÖp, thu vÒ cho Nhµ n­íc hµng ngµn tû ®ång, trong ®ã cã nhiÒu ®ît ®Êu gi¸ lín ®­îc tiÕn hµnh qua c¸c Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n.

Víi chñ tr­¬ng ®Èy nhanh tiÕn tr×nh cæ phÇn ho¸ cña c¸c c¬ quan qu¶n lý Nhµ n­íc vµ dù kiÕn sÏ hoµn tÊt vµo cuèi n¨m 2006, BVSC sÏ tiÕp tôc triÓn khai m¹nh mÏ h¬n n÷a ho¹t ®éng ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn ®¶m b¶o ®óng tiÕn ®é, tu©n thñ chÆt chÏ quy ®Þnh ph¸p luËt vµ ®em l¹i hiÖu qu¶ cao nhÊt.
Bªn c¹nh viÖc ph¸t triÓn m¶ng b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu BVSC vÉn tiÕp tôc më réng quy m« b¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu ChÝnh phñ, tr¸i phiÕu chÝnh quyÒn ®Þa ph­¬ng vµ h­íng tíi b¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu cho c¸c doanh nghiÖp.
d. Ho¹t ®éng tù doanh

BVSC ®Çu t­ kinh doanh cho chÝnh C«ng ty b»ng vèn cña m×nh, vèn vay tÝn dông vµ v× môc tiªu thu nhËp. Ho¹t ®éng tù doanh lµ ®iÒu kiÖn song song b¾t buéc ph¶i cã ®Ó C«ng ty cã thÓ triÓn khai thùc hiÖn ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh, mét ho¹t ®éng quan träng liªn quan trùc tiÕp ®Õn viÖc huy ®éng vèn cña c¸c doanh nghiÖp trªn TTCK mµ hiÖn nay C«ng ty ®ang triÓn khai rÊt m¹nh mÏ. Ho¹t ®éng tù doanh ®­îc hç trî rÊt nhiÒu tõ ho¹t ®éng t­ vÊn, b¶o l·nh ph¸t hµnh còng nh­ dÞch vô t­ vÊn tµi chÝnh cña C«ng ty, nh÷ng th«ng tin cã ®­îc tõ c¸c ho¹t ®éng nµy lµ nh÷ng yÕu tè quan träng gióp BVSC x©y dùng ®­îc mét danh môc tù doanh hîp lý, an toµn. Dùa vµo nh÷ng am hiÓu s©u s¾c vÒ thÞ tr­êng vµ sù lín m¹nh cña c¸c ho¹t ®éng t­ vÊn, BVSC ®· vµ ®ang x©y dùng cho m×nh mét danh môc ®Çu t­ tù doanh hîp lý vµ hiÖu qu¶ bao gåm c¸c chøng kho¸n niªm yÕt, ch­a niªm yÕt vµ tr¸i phiÕu, trªn nguyªn t¾c ®a d¹ng ho¸ danh môc ®Çu t­ ®Ó ph©n t¸n rñi ro, ®¶m b¶o c©n b»ng vµ tËp trung vµo c¸c chøng kho¸n cã tiÒm n¨ng t¨ng tr­ëng tèt, æn ®Þnh. 
Tr­íc nh÷ng diÔn biÕn thuËn lîi cña thÞ tr­êng, cïng víi chiÕn l­îc tù doanh linh ho¹t, ho¹t ®éng tù doanh cña BVSC trong n¨m 2005 ®· gÆt h¸i ®­îc nh÷ng kÕt qu¶ to lín. §Æc biÖt, sù ph¸t triÓn s«i ®éng cña thÞ tr­êng vèn lµ c¬ héi tèt ®Ó BVSC n©ng cao hiÖu qu¶ cña ho¹t ®éng tù doanh thªm mét b­íc cao h¬n h¼n so víi n¨m 2004. L·i vèn tõ ho¹t ®éng tù doanh cæ phiÕu ®¹t trªn 1,3 tû ®ång, t¨ng 11% so víi n¨m 2004; ®èi víi tr¸i phiÕu BVSC ®· thùc hiÖn theo dâi, ph©n tÝch biÕn ®éng thÞ tr­êng l·i suÊt vµ ¸p dông chiÕn l­îc mua b¸n hîp lý, t¹o ®­îc l·i vèn tõ ho¹t ®éng tù doanh tr¸i phiÕu trªn 400 triÖu ®ång. Tæng thu nhËp tõ ho¹t ®éng tù doanh trong n¨m  2005 (bao gåm c¶ cæ tøc vµ tr¸i tøc) cña BVSC ®¹t xÊp xØ 5 tû ®ång tû ®ång, t¨ng 154% so víi n¨m 2004. 

N¨m 2006 vµ c¸c n¨m tiÕp theo, BVSC sÏ tiÕp tôc b¸m s¸t diÔn biÕn thÞ tr­êng ®Ó triÓn khai ho¹t ®éng tù doanh mét c¸ch linh ho¹t vµ hiÖu qu¶. Dùa trªn nÒn t¶ng cña ho¹t ®éng t­ vÊn cæ phÇn ho¸, t­ vÊn ph¸t hµnh vµ niªm yÕt/®¨ng ký giao dÞch, BVSC sÏ ®Èy m¹nh ho¹t ®éng tù doanh ®èi víi c¸c chøng kho¸n ch­a niªm yÕt vµ dù kiÕn sÏ t¨ng dÇn h¹n møc ®Çu t­ kinh doanh tù doanh ®Ó n©ng cao hiÖu qu¶ ho¹t ®éng, phï hîp víi sù ph¸t triÓn cña thÞ tr­êng.
e. Ho¹t ®éng  Qu¶n lý danh môc ®Çu t​­

BVSC nhËn ñy th¸c vèn tõ c¸c tæ chøc vµ c¸ nh©n ®Ó thùc hiÖn ®Çu t​­ cho hä theo nh÷ng môc tiªu vµ tiªu chÝ ®· ®­îc tháa thuËn tr­íc. Trong n¨m 2005, BVSC tiÕp tôc triÓn khai cã hiÖu qu¶ nghiÖp vô qu¶n lý danh môc ®Çu t­ víi tæng gi¸ trÞ nhËn uû th¸c kho¶ng 120 tû ®ång, tû suÊt thùc hiÖn cña danh môc lu«n ®¹t vµ v­ît møc tû suÊt kú väng trong n¨m. Ngoµi viÖc ®Çu t­ vµo c¸c cæ phiÕu niªm yÕt trªn thÞ tr­êng, BVSC ®· thùc hiÖn ®Çu t­ mét tû lÖ thÝch hîp cæ phiÕu cña c¸c c«ng ty cã kÕ ho¹ch niªm yÕt vµ cã tiÒm n¨ng t¨ng tr­ëng cao cho c¸c danh môc uû th¸c. Víi chÝnh s¸ch ®a d¹ng ho¸ c¬ cÊu ®Çu t­ danh môc, x¸c ®Þnh c¸c thêi ®iÓm thÝch hîp ®Ó ®Èy m¹nh c¸c ho¹t ®éng quay vßng, ho¸n ®æi chøng kho¸n cho danh môc, kÕt qu¶ ®¹t ®­îc cña c¸c danh môc ñy th¸c ®· v­ît xa so víi chØ tiªu lîi nhuËn kú väng ®· tho¶ thuËn víi kh¸ch hµng.

f. Ho¹t ®éng  L­​u ký chøng kho¸n

BVSC thùc hiÖn viÖc l​­u gi÷ vµ b¶o qu¶n tËp trung chøng kho¸n cho kh¸ch hµng, tõ ®©y BVSC trë thµnh ®Çu mèi trung gian nèi liÒn gi÷a doanh nghiÖp ph¸t hµnh vµ c¸c cæ ®«ng ®Ó thùc hiÖn c¸c quyÒn liªn quan ®Õn cæ phiÕu, trung gian chuyÓn nh­​îng quyÒn së h÷u cæ phÇn. Tõ ho¹t ®éng l­u ký, BVSC ®· më ra dÞch vô qu¶n lý sæ cæ ®«ng, tæ chøc thùc hiÖn quyÒn vµ ®¹i lý chuyÓn nh­îng theo sù ñy quyÒn cña Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch, ®ãng vai trß trung gian lµ ®¹i diÖn quyÒn lîi cho ng­êi së h÷u tr¸i phiÕu, ®¶m b¶o an toµn trong dÞch vô chuyÓn nh­îng quyÒn së h÷u chøng kho¸n cho nh÷ng ng­êi ®Çu t­.

N¨m 2005, BVSC ®· thùc hiÖn tèt c¸c dÞch vô l­u ký cho kh¸ch hµng; bªn c¹nh viÖc thùc hiÖn c¸c quyÒn vÒ nhËn cæ tøc b»ng tiÒn mÆt, nhËn gèc vµ l·i tr¸i phiÕu, lËp danh s¸ch dù häp §¹i héi ®ång cæ ®«ng, BVSC ®· hç trî tÝch cùc cho cæ ®«ng cña mét sè c«ng ty niªm yÕt nh­ DHA, PNC, TMS, NKD... thùc hiÖn quyÒn nhËn cæ tøc b»ng cæ phiÕu vµ quyÒn mua chøng kho¸n ph¸t hµnh thªm. BVSC lu«n thùc hiÖn chÝnh x¸c c¸c ho¹t ®éng thanh to¸n bï trõ, ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thanh to¸n nªn kh«ng ph¶i sö dông ®Õn Quü hç trî thanh to¸n. Ngoµi ra, BVSC tiÕp tôc nhËn l­u ký chøng kho¸n ch­a niªm yÕt cho c¸c tæ chøc ®Çu t­ lín nh­ c¸c c«ng ty b¶o hiÓm vµ c¸c quü ®Çu t­; dÞch vô qu¶n lý sæ cæ ®«ng cho c¸c tæ chøc ch­a niªm yÕt ®­îc më réng kh«ng chØ víi c¸c c«ng ty cæ phÇn hãa trong n­íc nh­ B¶o Long, C«ng ty DÞch vô ¤t« Hµng Xanh, Nhùa B×nh Minh... mµ cßn thùc hiÖn víi c¸c doanh nghiÖp FDI cæ phÇn hãa nh­ TAYA ViÖt Nam, Chang Yih ...
Trong n¨m 2006, Trung t©m l­u ký chøng kho¸n chÝnh thøc ho¹t ®éng, ho¹t ®éng l­u ký vµ thanh to¸n bï trõ tiÕn hµnh ®éc lËp víi hai Trung t©m giao dÞch ®· t¹o ®iÒu kiÖn cho BVSC thùc hiÖn tèt vµ tiÕp cËn víi c¸c th«ng lÖ quèc tÕ vÒ l­u ký chøng kho¸n. 

g. §Êu gi¸ b¸n cæ phÇn

Lµ tæ chøc trung gian b¸n ®Êu gi¸, BVSC gióp doanh nghiÖp x©y dùng ph­¬ng ¸n b¸n cæ phÇn, quy chÕ tæ chøc b¸n ®Êu gi¸ vµ chuÈn bÞ c¸c néi dung c«ng bè th«ng tin, c¸c hå s¬ kh¸c cã liªn quan ®Õn viÖc tæ chøc b¸n ®Êu gi¸, tÝnh to¸n x¸c ®Þnh møc gi¸ khëi ®iÓm theo c¸c ph­¬ng ph¸p ®Þnh gi¸ tiªn tiÕn, phï hîp víi ®Æc ®iÓm s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp, thùc tiÔn thÞ tr­êng vµ tæ chøc ®Êu gi¸ trªn phÇn mÒm qu¶n lý chuyªn nghiÖp nh»m ®¶m b¶o tÝnh chÝnh x¸c cña kÕt qu¶ cuèi cïng.

Víi kinh nghiÖm vµ tÝnh chuyªn nghiÖp cao, BVSC ®· gióp cho c¸c cuéc ®Êu gi¸ ®­îc thùc hiÖn nhanh gän, chuÈn x¸c, ®¹t hiÖu qu¶ cao nhÊt vµ ®¶m b¶o tu©n thñ c¸c chuÈn mùc, quy ®Þnh hiÖn hµnh cña Nhµ n­íc. Trong n¨m 2005, BVSC ®· cã b­íc ®ét ph¸ m¹nh trong c«ng t¸c tæ chøc b¸n ®Êu gi¸ cæ phÇn cho c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc cæ phÇn hãa víi sè l­îng doanh nghiÖp thùc hiÖn tæ chøc b¸n ®Êu gi¸ cæ phÇn n¨m 2005 lªn tíi trªn 250 ®¬n vÞ vµ ®· gãp phÇn tÝch cùc hç trî c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc ®Èy nhanh tiÕn tr×nh cæ phÇn hãa.
	Mét sè Kh¸ch hµng BVSC thùc hiÖn t­ vÊn tµi chÝnh, niªm yÕt/®¨ng ký giao dÞch, ph¸t hµnh; ®¹i lý vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh chøng kho¸n

	TT
	Kh¸ch hµng
	Thêi gian thùc hiÖn
	Néi dung t­​ vÊn
	Gi¸ trÞ 



	1. 
	C«ng ty Cæ phÇn HAPACO

[image: image1.emf]
	2000
	1. T­​ vÊn niªm yÕt
	20,8 tû ®ång



	
	
	2002
	2. T­​ vÊn ®Þnh gi¸ vµ ph¸t hµnh chøng kho¸n
	32 tû ®ång



	
	
	2006
	3. T­ vÊn ®Þnh gi¸, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh chøng kho¸n
	Trªn 80 tû ®ång



	2. 3
	C«ng ty CP Nhùa             §µ N½ng


[image: image2.png]



	2001
	T​­ vÊn niªm yÕt
	19 tû ®ång



	3. 4
	C«ng ty CP SXKD XNK B×nh Th¹nh

[image: image3.png]‘ 8GlllMxx





	2001
	1. T­​ vÊn niªm yÕt
	34 tû ®ång



	4. 
	
	2002
	2. T​­ vÊn ph¸t hµnh cæ phiÕu; T­​ vÊn tµi chÝnh vµ xö lý kü thuËt t¨ng vèn tõ c¸c nguån tÝch luü cña doanh nghiÖp ®Ó niªm yÕt CP trªn TTCK
	34 tû ®ång



	
	
	2005
	T­ vÊn ph¸t hµnh thªm cæ phiÕu huy ®éng 

	58 tû ®ång



	5. 5
	C«ng ty CP X©y l¾p B­​u ®iÖn Hµ Néi

[image: image4.emf]
	2002
	1. T­​ vÊn niªm yÕt
	12 tû ®ång



	6. 
	
	2003
	2. T​­ vÊn tµi chÝnh, t­​ vÊn qu¶n trÞ doanh nghiÖp
	

	7. 
	
	2004
	3. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	9,2 tû ®ång



	8. 
	
	2006
	4. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	20 tû ®ång



	9. 6
	C«ng ty CP Bao b×        BØm S¬n

bpc


	2001
	T​­ vÊn niªm yÕt
	50 tû ®ång



	10. 7
	C«ng ty CP C¬ khÝ B×nh TriÖu
[image: image5.emf]

	2000 -2001
	T​­ vÊn niªm yÕt
	14,7 tû ®ång



	11. 9
	C«ng ty Cæ phÇn   G¹ch ngãi NhÞ hiÖp

[image: image6.emf]   



	2002
	T​­ vÊn niªm yÕt
	11 tû ®ång



	12. 12
	C«ng ty CP V¨n ho¸ phÈm Ph­¬ng Nam

[image: image7.emf]
	2002
	1. T​­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ qu¶n lý sæ cæ ®«ng
	5 tû ®ång



	13. 
	
	2005
	2. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh. T­ vÊn niªm yÕt,

	14 tû ®ång



	14. 
	
	2006
	3. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh


	20 tû ®ång

	
	C«ng ty Cæ phÇn D©y vµ C¸p ®iÖn TAYA ViÖt Nam



	2004
	1. T­ vÊn chuyÓn ®æi h×nh thøc së h÷u vµ niªm yÕt
	182 tû ®ång



	15. 
	
	2005
	2. T­ vÊn ph¸t hµnh cæ phiÕu tr¶ cæ tøc
	

	16. 17
	C«ng ty TNHH X©y dùng vµ ChÕ biÕn thùc phÈm Kinh §«

[image: image8.emf]
	2002
	1. T­​ vÊn chuyÓn ®æi h×nh thøc së h÷u, hîp nhÊt doanh nghiÖp, x¸c ®Þnh gi¸ trÞ doanh nghiÖp vµ ®Þnh gi¸ cæ phÇn hîp nhÊt vµ ph¸t hµnh ra c«ng chóng.


	20 tû



	17. 
	
	2005
	2. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh 
	40 tû ®ång

	18. 
	
	2006
	3. T­ vÊn tµi chÝnh vµ ph¸t hµnh cæ phiÕu th­ëng
	

	19. 18
	C«ng ty Cæ phÇn ChÕ biÕn Thùc phÈm Kinh ®« MiÒn B¾c

[image: image9.emf]
	2004
	 1. T­ vÊn tµi chÝnh, qu¶n trÞ doanh nghiÖp vµ thùc hiÖn niªm yÕt cæ phiÕu trªn TTCK
	50 tû ®ång

	20. 
	
	2005
	 2. T­ vÊn tµi chÝnh vµ ph¸t hµnh cæ phiÕu huy ®éng vèn


	62 tû ®ång

	21. 
	
	2006
	 3. T­ vÊn tµi chÝnh vµ ph¸t hµnh cæ phiÕu th­ëng
	

	22. [image: image10.png]REE

Corporation




19
	C«ng ty Cæ phÇn         C¬ ®iÖn l¹nh


[image: image11.emf] 



	2005
	 1. T­ vÊn tµi chÝnh vµ ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	160 tû ®ång

	23. 
	
	2006
	 2. T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh, ®¹i lý vµ/hoÆc b¶o l·nh ph¸t hµnh
	600 tû ®ång

	24. 21
	C«ng ty cæ phÇn VINAFCO

[image: image12.png]




	2005
	 T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ niªm yÕt chøng kho¸n
	35,022 tû ®ång



	25. 22
	C«ng ty Cæ phÇn   D­îc PhÈm Imexpharm

[image: image13.jpg]




	2005
	 T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ niªm yÕt chøng kho¸n
	70 tû ®ång

	26. 23
	C«ng ty Cæ phÇn VËt t­ X¨ng dÇu Comeco
[image: image14.jpg]COMECO






	2006
	 T­ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ niªm yÕt
	34 tû ®ång

	27. 24
	C«ng ty Cæ phÇn      Nhùa B×nh Minh

[image: image15.emf]

	2006
	 1. T­ vÊn tµi chÝnh vµ niªm yÕt cæ phiÕu
	107 tû ®ång



	28. 
	
	2006
	2. T­ vÊn ph¸t hµnh, ®¹i lý vµ/hoÆc b¶o l·nh ph¸t hµnh
	Kho¶ng 150 tû ®ång

	29. 26
	C«ng ty Cæ phÇn   G¹ch men Chang Yih

[image: image16.png]



	2006
	 T­ vÊn chuyÓn ®æi vµ niªm yÕt
	90,5 tû ®ång

	30. 16
	Ban Qu¶n lý dù ¸n I, Bé Giao th«ng vËn t¶i
	2003
	T​­ vÊn XD ®Ò ¸n thµnh lËp C«ng ty §Çu t­ ph¸t triÓn ®­êng cao tèc vµ ph­¬ng ¸n ph¸t hµnh tr¸i phiÕu c«ng tr×nh
	1.900 tû ®ång

	31. 27
	C«ng ty Cæ phÇn    Full Power

[image: image17.png]




	2006
	 1. T­ vÊn Niªm yÕt
	100 tû ®ång



	32. 
	
	2006
	2. T­ vÊn ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	150 tû ®ång

	33. 
	Tæng c«ng ty ®iÖn lùc viÖt nam


[image: image18]

	2006
	T­ vÊn ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu doanh nghiÖp
	600 tû ®ång

	34. 
	C«ng ty ®Çu t­    th­¬ng m¹i smc

[image: image19.png]%,
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	2006
	 T­ vÊn ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh; t­ vÊn niªm yÕt
	27 tû ®ång

	35. 
	C«ng ty cæ phÇn d­îc phÈm tw vidipha

[image: image20.emf]   


	2006
	T­ vÊn ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	37 tû ®ång

	36. 
	C«ng ty cæ phÇn ho¸ d­îc phÈm mekophar

[image: image21.jpg]MR




	2006
	T­ vÊn ph¸t hµnh vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh
	30 tû ®ång

	37. 
	C«ng ty cæ phÇn s÷a viÖt nam

[image: image22.png]



	2006
	B¶o l·nh ph¸t hµnh
	560 tû ®ång


5.2. Doanh thu, l·i gép qua c¸c n¨m

a. Doanh thu tõng m¶ng dÞch vô qua c¸c n¨m
	Kho¶n môc
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9 th¸ng N¨m 2006

	
	Gi¸ trÞ 

(1.000 ®ång)
	Tû träng
	Gi¸ trÞ
(1.000 ®ång)
	Tû träng
	Gi¸ trÞ
(1.000 ®ång)
	Tû träng

	DT m«i giíi chøng kho¸n 
	 2.993.422 
	23,54%
	   3.242.672 
	14,34%
	18.668.921
	33,99%

	DT ho¹t ®éng tù doanh 
	  2.039.708 
	16,04%
	    1.734.616 
	7,67%
	16.229.263
	29,55%

	DT qu¶n lý danh môc ®Çu t­​ 
	       74.736 
	0,59%
	       216.541 
	0,96%
	0
	0,00%

	DT ®¹i lý vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh 
	  3.540.015 
	27,84%
	  10.184.613 
	45,05%
	10.829.096
	19,72%

	DT t­​ vÊn §TCK cho ng­​êi ®Çu t​­ 
	   1.671.061 
	13,14%
	    4.054.841 
	17,94%
	5.131.892
	9,34%

	DT l­​u ký chøng kho¸n 
	       78.578 
	0,62%
	       134.693 
	0,60%
	226.161
	0,41%

	DT kinh doanh 
	  2.317.513 
	18,23%
	    3.037.801 
	13,44%
	3.841.486
	6,99%

	Tæng doanh thu
	12.715.033
	100%
	22.605.775
	100%
	54.926.819
	100%


b. L·i gép qua c¸c n¨m

	Kho¶n môc
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9 th¸ng N¨m 2006

	
	Gi¸ trÞ (ngh×n ®ång)
	Gi¸ trÞ (ngh×n ®ång)
	Gi¸ trÞ (ngh×n ®ång)

	Doanh thu tõ H§KD  vµ l·i ®Çu t­​ 
	14.963.088
	25.809.986
	59.707.733

	-  Doanh thu thuÇn  
	12.715.033
	22.605.775
	54.926.819

	-  Thu l·i ®Çu t​­ tµi chÝnh
	2.248.055
	3.204.211
	4.780.914

	Chi phÝ ho¹t ®éng kinh doanh 
	1.172.206
	4.763.194
	8.370.530

	Tæng l·i gép
	13.790.881
	21.046.793
	51.337.203


5.3. Chi phÝ ho¹t ®éng
Víi ®Æc thï cña mét C«ng ty chuyªn cung cÊp c¸c dÞch vô t­ vÊn tµi chÝnh vµ m«i giíi chøng kho¸n, chi phÝ cña BVSC chñ yÕu lµ chi phÝ ho¹t ®éng kinh doanh chøng kho¸n vµ chi phÝ qu¶n lý. 
C«ng ty thùc hiÖn kiÓm so¸t c¸c chi phÝ b»ng viÖc kho¸n chi phÝ ®Õn tõng ®¬n vÞ, khuyÕn khÝch CB.CNV cã ý thøc gi÷ g×n, b¶o qu¶n tèt tµi s¶n vµ thiÕt bÞ v¨n phßng, tiÕt kiÖm chi phÝ ho¹t ®éng. Chi phÝ ho¹t ®éng cña C«ng ty qua c¸c n¨m nh­ sau:
	STT
	YÕu tè chi phÝ
	N¨m  2004
	N¨m  2005
	9 th¸ng N¨m 2006

	
	
	Gi¸ trÞ (1.000 ®)
	% Doanh thu
	Gi¸ trÞ 
(1.000 ®)
	% Doanh thu
	Gi¸ trÞ 
(1.000 ®)
	% Doanh thu

	1
	Chi phÝ ho¹t ®éng kinh  doanh 
	1.172.206
	9,22%
	4.763.193
	21,07%
	8.370.530
	15,24%

	
	CP m«i giíi chøng kho¸n
	206.979
	1,63%
	113.029
	0,50%
	2.790.390
	5,08%

	
	CP ho¹t ®éng tù doanh CK
	1.104.623
	8,69%
	1.038.841
	4,60%
	3.007.279
	5,48%

	
	CP b¶o l·nh, ®¹i lý ph¸t hµnh
	220.687
	1,74%
	2.630.034
	11,63%
	836.596
	1,52%

	
	CP t­ vÊn ®Çu t­
	552.085
	4,34%
	881.613
	3,90%
	1.019.886
	1,86%

	
	CP l­u ký CK cho ng­êi ®Çu t­
	-
	-
	800
	0,004%
	140.240
	0,26%

	
	CP dù phßng
	(1.047.523)
	-8,24%
	38.043
	0,17%
	461.118
	0,84%

	
	CP kinh doanh kh¸c
	135.355
	1,06%
	60.833
	0,27%
	115.021
	0,21%

	2
	Chi phÝ qu¶n lý 
	7.196.505
	56,6%
	9.829.055
	43,48%
	11.612.786
	21,14%

	
	Tæng céng
	8.368.711
	65,82%
	14.592.248
	64,55%
	19.983.316
	36,38%


· Sù biÕn ®éng c¸c kho¶n môc chi phÝ trong 2 n¨m gÇn nhÊt:

	STT
	YÕu tè chi phÝ
	N¨m  2004
	N¨m  2005
	% Thay ®æi

	1
	Chi phÝ ho¹t ®éng kinh  doanh 
	1.172.206.227
	4.763.193.842
	306,3%

	2
	Chi phÝ qu¶n lý 
	7.196.504.785
	9.829.055.071
	36,6%

	
	Tæng céng
	8.368.711.012
	14.592.248.193
	74,4%


· Ph©n tÝch biÕn ®éng chi phÝ ho¹t ®éng cña C«ng ty:

· Chi phÝ ho¹t ®éng kinh doanh chøng kho¸n: Chi phÝ nµy bao gåm chi phÝ t­ vÊn, chi phÝ b¶o l·nh ph¸t hµnh, chi phÝ ®Êu gi¸ vµ c¸c chi phÝ trùc tiÕp cho c¸c ho¹t ®éng kinh doanh chøng kho¸n. So víi n¨m 2004, tû träng chi phÝ trùc tiÕp/doanh thu n¨m 2005 t¨ng h¬n gÊp 2 lÇn. Nguyªn nh©n chñ yÕu lµ do trong n¨m 2005 c¸c ho¹t ®éng t­ vÊn cæ phÇn ho¸ vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu cho c¸c Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch cña C«ng ty ®· ®­îc triÓn khai kh¸ m¹nh mÏ, do ®ã c¸c chi phÝ ph¸t sinh t¨ng cao so víi n¨m 2004. 

· Chi phÝ qu¶n lý doanh nghiÖp: Chi phÝ qu¶n lý trong n¨m 2005 t¨ng 36,6% so víi n¨m 2004 chñ yÕu lµ chi phÝ tiÒn l­¬ng t¨ng cao do C«ng ty tuyÓn dông thªm c¸n bé ®Ó ®¸p øng yªu cÇu më réng ho¹t ®éng kinh doanh; tuy nhiªn, nÕu xÐt vÒ sè t­¬ng ®èi th× tû träng chi phÝ qu¶n lý /doanh thu ®· gi¶m 6,88% cho thÊy c¸c gi¶i ph¸p tiÕt kiÖm chi phÝ qu¶n lý mµ C«ng ty ¸p dông ®· mang l¹i kÕt qu¶ kh¶ quan.
5.4. Tr×nh ®é c«ng nghÖ

a. H¹ tÇng m¹ng

BVSC lu«n lµ mét trong nh÷ng c«ng ty ®i ®Çu trong lÜnh vùc øng dông c«ng nghÖ th«ng tin phôc vô cho ho¹t ®éng nghiÖp vô - ®Æc biÖt lµ ho¹t ®éng m«i giíi vµ phôc vô kh¸ch hµng ®Çu t­. Ngay tõ rÊt sím, BVSC ®· phèi hîp cïng Tæng C«ng ty B¶o HiÓm ViÖt Nam ®Çu t­ hÖ thèng ®­êng truyÒn vµ m¹ng c¸p quang (m¹ng Wan) kÕt nèi gi÷a V¨n phßng C«ng ty víi Chi nh¸nh t¹i thµnh phè Hå ChÝ Minh vµ c¸c ®¹i lý nhËn lÖnh t¹i c¸c ®Þa ph­¬ng kh¸c, ®©y ®­îc ®¸nh gi¸ lµ mét hÖ thèng c«ng nghÖ tiªn tiÕn nhÊt hiÖn nay vµ ®· ®­îc BVSC khai th¸c mét c¸ch hiÖu qu¶ nh­ng vÉn tiÕt kiÖm triÖt ®Ó chi phÝ còng nh­ ®¶m b¶o tÝnh b¶o mËt cao trong viÖc truyÒn sè liÖu gi÷a V¨n phßng - Chi nh¸nh, chuyÓn t¶i th«ng tin ®¹i chóng, tiÕp nhËn lÖnh giao dÞch tõ kh¸ch hµng, trang bÞ hÖ thèng ®iÖn tho¹i IP-Phone cho nh©n viªn vµ ph¸t triÓn c¸c dÞch vô tiÖn Ých kh¸ch hµng qua m¹ng internet. Còng trªn c¬ së h¹ tÇng c«ng nghÖ nµy, cho phÐp BVSC triÓn khai thµnh c«ng ®Ó ®­a vµo sö dông dÞch vô héi nghÞ trùc tuyÕn Video Conference, tiÕt kiÖm ®­îc tèi ®a chi phÝ qu¶n lý vµ mang l¹i hiÖu qu¶ trong viÖc tæ chøc c¸c héi nghÞ, héi th¶o chuyªn ®Ò, roadshow vµ ®Êu gi¸ trùc tuyÕn…
b. C¸c phÇn mÒm nghiÖp vô

NhËn thøc ®­îc tÇm quan träng trong viÖc øng dông c«ng nghÖ tin häc phôc vô cho ho¹t ®éng kinh doanh chøng kho¸n, BVSC ®· phèi hîp víi C«ng ty Cæ phÇn §Çu t­ c«ng nghÖ - FPT x©y dùng thµnh c«ng hÖ thèng phÇn mÒm qu¶n lý giao dÞch kh¸ch hµng (BOSC) tõ nh÷ng ngµy ®Çu më cöa TTCK. §©y lµ phÇn mÒm h¹t nh©n cho mäi ho¹t ®éng qu¶n lý vµ t¸c nghiÖp cña BVSC, tu©n thñ chÆt chÏ c¸c quy ®Þnh cña ph¸p luËt vµ quy tr×nh nghiÖp vô cña c«ng ty chøng kho¸n. HÖ thèng phÇn mÒm ®­îc x©y dùng trªn nÒn c¬ së d÷ liÖu Oracle vµ m¸y chñ HP-Unix nªn ®· ®¸p øng rÊt tèt vÒ tèc ®é xö lý còng nh­ kh¶ n¨ng b¶o mËt - ®©y lµ mét yÕu tè hÕt søc quan träng trong ngµnh chøng kho¸n. BVSC hiÖn ®ang tÝch cùc triÓn khai chiÕn l­îc n©ng cÊp vµ ph¸t triÓn hoµn thiÖn hÖ thèng phÇn mÒm qu¶n lý t¸c nghiÖp cho phï hîp víi quy m«, nhu cÇu vµ xu thÕ øng dông c«ng nghÖ th«ng tin trong lÜnh vùc kinh doanh chøng kho¸n, ®¸p øng yªu cÇu ngµy cµng cao vµ ®a d¹ng cña c¸c nghiÖp vô trong thÞ tr­êng chøng kho¸n ph¸t triÓn.
Bªn c¹nh hÖ thèng phÇn mÒm qu¶n lý vµ t¸c nghiÖp, BVSC cßn triÓn khai thµnh c«ng c¸c s¶n phÈm cung cÊp th«ng tin vµ dÞch vô tiÖn Ých cho kh¸ch hµng qua Internet, website www.bvsc.com.vncña C«ng ty; c¸c s¶n phÈm nµy ®Òu do Phßng Tin häc cña C«ng ty tù triÓn khai nghiªn cøu, x©y dùng vµ ph¸t triÓn, ®­îc nhiÒu chuyªn gia ®¸nh gi¸ rÊt tèt vÒ néi dung th«ng tin cung cÊp cïng víi c¸c dÞch vô tra cøu sè d­ tµi kho¶n vµ kÕt qu¶ giao dÞch, cung cÊp c¸c th«ng tin vÒ gi¸ vµ diÔn biÕn giao dÞch cña TTCK. 

§Ó ®a d¹ng ho¸ c¸c dÞch vô cung cÊp th«ng tin, BVSC ®· ®Çu t­ triÓn khai hÖ thèng vÊn tin chøng kho¸n, tra cøu sè d­ qua ®iÖn tho¹i di ®éng. §©y ®­îc coi lµ nh÷ng b­íc ®i ®óng h­íng vµ thÓ hiÖn mét tÇm nh×n chiÕn l­îc cña C«ng ty BVSC trong viÖc øng dông c«ng nghÖ cao phôc vô cho c¸c ho¹t ®éng nghiÖp vô cña C«ng ty.  

c. HÖ thèng Server vµ c¸c thiÕt bÞ tin häc

HiÖn t¹i, BVSC ®ang sö dông 02 Server HP-Unix ch¹y hÖ thèng øng dông qu¶n lý kh¸ch hµng, ®· t¹o ®­îc sù æn ®Þnh cao trong qu¸ tr×nh t¸c nghiÖp vµ qu¶n lý. Song song víi mét Server ch¹y t¸c nghiÖp lµ mét Server ch¹y ®ång bé ®¶m b¶o viÖc gi¶m thiÓu rñi ro vÒ sù cè mÊt m¸t d÷ liÖu hay nh÷ng trôc trÆc cã thÓ x¶y ra ®èi víi Server chÝnh. §ång thêi BVSC lu«n duy tr× hÖ thèng Backup vµ l­u tr÷ sè liÖu an toµn víi c¸c thiÕt bÞ l­u tr÷ cã ®é æn ®Þnh cao nh­ Tape, Backup Server. M¸y chñ ch¹y Website còng ®­îc BVSC quan t©m víi viÖc ®Çu t­ 02 m¸y chñ ch¹y Website, ngoµi ra cßn mét sè c¸c Server kh¸c phôc vô cho c¸c hÖ thèng th«ng tin kh¸c nh­ m¸y chñ IBM ch¹y hÖ thèng qu¶n lý v¨n b¶n LotusNote, 02 m¸y chñ HP ch¹y hÖ thèng phÇn mÒm kÕ to¸n, 02 m¸y chñ IBM chuyªn l­u tr÷ c¸c tµi liÖu quan träng cña BVSC. 

d. VÒ nh©n sù
ý thøc ®­îc tÇm quan träng cña c«ng nghÖ th«ng tin trong ngµnh chøng kho¸n, BVSC ®Æc biÖt quan t©m ®Õn yÕu tè con ng­êi. Phßng Tin häc ®· ®­îc thµnh lËp tõ rÊt sím vµ ho¹t ®éng ®éc lËp ®Ó phôc vô tèt cho c«ng t¸c vËn hµnh, khai th¸c vµ ph¸t triÓn hÖ thèng th«ng tin cña C«ng ty. Hµng n¨m, BVSC ®Òu cö c¸c nh©n viªn tin häc cña m×nh tham gia c¸c kho¸ häc vÒ chuyªn m«n do c¸c tæ chøc cã tªn tuæi nh­ Oracle, Cisco, Microsoft, HP tæ chøc. Víi ®éi ngò nh©n sù tin häc m¹nh (8 ng­êi cã tr×nh ®é ®¹i häc vµ trªn ®¹i häc), Phßng Tin häc cña BVSC ®ang ho¹t ®éng tèt vµ cã hiÖu qu¶ trong c«ng t¸c vËn hµnh, khai th¸c vµ ph¸t triÓn hÖ thèng th«ng tin cña C«ng ty. C¸c nh©n viªn Phßng Tin häc cña BVSC kh«ng nh÷ng cã kinh nghiÖm chuyªn m«n vÒ c«ng nghÖ th«ng tin mµ cßn rÊt am hiÓu vÒ nghiÖp vô chøng kho¸n nªn ®· x©y dùng thµnh c«ng nhiÒu s¶n phÈm phÇn mÒm phôc vô cho ho¹t ®éng nghiÖp vô cña C«ng ty nh­ phÇn mÒm Qu¶n lý Sæ cæ ®«ng, phÇn mÒm §Êu gi¸ b¸n cæ phÇn, phÇn mÒm Qu¶n lý cÇm cè chøng kho¸n vµ mét sè c¸c phÇn mÒm nghiÖp vô chuyªn dông trong ngµnh chøng kho¸n. C¸c phÇn mÒm nµy ®Òu ®­îc ®¸nh gi¸ cao vÒ ®é chuÈn x¸c, tèc ®é vµ sù thuËn tiÖn trong t¸c nghiÖp.

5.5. Ho¹t ®éng Marketing

a. Ho¹t ®éng nghiªn cøu thÞ tr­êng

Ngay tõ khi thµnh lËp cho ®Õn nay, C«ng ty lu«n chó träng c«ng t¸c ®Çu t­, nghiªn cøu thÞ tr­êng vµ ph¸t triÓn s¶n phÈm dÞch vô. C«ng ty ®· vµ ®ang triÓn khai c¸c ho¹t ®éng nghiªn cøu thÞ tr­êng d­íi nhiÒu h×nh thøc kh¸c nhau, cô thÓ lµ:

· TiÕn hµnh thu thËp ý kiÕn kh¸ch hµng vÒ c¸c s¶n phÈm dÞch vô cung cÊp, s¶n phÈm t­ vÊn cña BVSC ®Ó tõ ®ã tiÕp nhËn nh÷ng th«ng tin ph¶n håi nh»m ph¸t triÓn vµ c¶i tiÕn hoµn thiÖn nh÷ng s¶n phÈm, dÞch vô t­ vÊn ®Ó cã thÓ ®¸p øng tèt nhÊt nhu cÇu cña kh¸ch hµng; ®ång thêi nghiªn cøu nhu cÇu kh¸ch hµng ®Ó thiÕt kÕ vµ ®­a ra c¸c s¶n phÈm, dÞch vô t­ vÊn míi.

· Tham dù c¸c Héi th¶o chuyªn ®Ò trong n­íc vµ n­íc ngoµi vÒ c¸c lÜnh vùc cã liªn quan ®Õn thÞ tr­êng tµi chÝnh nãi chung vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n nãi riªng.

· Tæ chøc kh¶o s¸t nhu cÇu thÞ tr­êng, tõ ®ã x©y dùng vµ ph¸t triÓn c¸c s¶n phÈm dÞch vô ®¸p øng nhu cÇu thÞ tr­êng th«ng qua viÖc hîp t¸c víi c¸c tæ chøc ®Çu t­ trong vµ ngoµi n­íc, c¸c Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch.
C¸c ho¹t ®éng nghiªn cøu thÞ tr­êng ®· cã nh÷ng t¸c ®éng rÊt tÝch cùc ®Õn chiÕn l­îc ph¸t triÓn s¶n phÈm dÞch vô vµ ho¹t ®éng kinh doanh nãi chung cña C«ng ty, gãp phÇn ®¸ng kÓ vµo sù t¨ng tr­ëng doanh thu vµ hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña C«ng ty trong nh÷ng n¨m qua.

b. Ho¹t ®éng qu¶ng c¸o, tiÕp thÞ 

ThÞ tr­êng chøng kho¸n lµ mét lÜnh vùc t­¬ng ®èi míi mÎ ®èi víi ng­êi d©n ViÖt Nam, ®Ó ®­a kh¸i niÖm ®Çu t­ chøng kho¸n ®Õn gÇn víi c«ng chóng h¬n n÷a, BVSC lu«n tÝch cùc phèi hîp víi c¸c c¬ quan qu¶n lý thÞ tr­êng, c¸c c¬ quan th«ng tÊn b¸o chÝ thùc hiÖn c¸c ch­¬ng tr×nh nh»m phæ cËp kiÕn thøc chøng kho¸n vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n, ®ång thêi th«ng qua ®ã giíi thiÖu h×nh ¶nh BVSC nh­ lµ mét c«ng ty chøng kho¸n chuyªn nghiÖp ®Õn víi c«ng chóng ®Çu t­. Bªn c¹nh ®ã, BVSC cßn tham gia c¸c ho¹t ®éng triÓn l·m hay héi chî chuyªn ®Ò vÒ tµi chÝnh, ng©n hµng vµ chøng kho¸n ... ®Ó qu¶ng c¸o vµ khuÕch tr­¬ng h×nh ¶nh cña C«ng ty. 
Kh«ng ngõng n©ng cao chÊt l­îng hÖ thèng cung cÊp th«ng tin qua c¸c kªnh cña BVSC nh­ c¸c b¶n tin ®Þnh kú hµng tuÇn, hµng th¸ng vµ trang th«ng tin ®iÖn tö www.bvsc.com.vn víi giao diÖn míi, thuËn tiÖn h¬n nh»m ®¶m b¶o cung cÊp th«ng tin cho kh¸ch hµng kÞp thêi, ®Çy ®ñ vµ thuËn tiÖn, th«ng qua ®ã giíi thiÖu mét h×nh ¶nh chuyªn nghiÖp vµ th©n thiÖn cña C«ng ty ®Õn c«ng chóng ®Çu t­.
5.6. BiÓu t­îng cña C«ng ty 

C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt sö dông biÓu t­îng:


5.7. C¸c hîp ®ång lín ®ang ®­îc thùc hiÖn hoÆc ®· ký kÕt

	Stt
	Sè h®
	Ngµy ký h®
	Tªn ®èi t¸c
	Néi dung
	Gi¸ trÞ hîp ®ång (®ång)

	1
	29/2003/BVSC-NV2-TV
	19/11/03
	C.ty XNK cung øng thiÕt bÞ ®­êng s¾t
	T­ vÊn chuyÓn DNNN thµnh CTy cæ phÇn
	255,000,000

	2
	01/2004/BVSC.NV1-TV
	02/01/04
	C«ng ty CP cB tP Kinh §« MiÒn B¾c
	T­​ vÊn tµi chÝnh, ph¸t hµnh vµ niªm yÕt chøng kho¸n
	249,000,000

	3
	22/2004/QSXHN
	30/06/04
	Cty kd vµ Pt nhµ Hµ néi
	T­ vÊn chuyÓn DNNN thµnh CTy cæ phÇn
	300,000,000

	4
	25/2004/BVSC.NV1-TV
	20/07/04
	C«ng ty l­​¬ng thùc hµ néi
	T­​ vÊn chuyÓn DNNN thµnh CTY cæ phÇn
	250,000,000

	5
	02/2005/BVSC/NV2-BLPH
	31/01/05
	Quü hç trî Ph¸t TriÓn
	B¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu chÝnh phñ
	300,000,000

	6
	05/2005/BVSC/NV2-BLPH
	25/04/05
	quü hç trî ph¸t triÓn
	B¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu chÝnh phñ
	300,000,000

	7
	54/2005/BVSG.SG-TV
	06/09/05
	C«ng ty cæ phÇn  C¬ ®iÖn L¹nh (Ree)
	T­ vÊn vµ B¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu
	2,550,000,000

	8
	98/2005/BVSC/GDKHCP
	03/11/05
	c«ng ty liªn doanh qu¶n lý quü ®Çu t­ chøng kho¸n vn
	Giao dÞch chøng kho¸n ch­​a niªm yÕt (REPO)
	800,000,000

	9
	08/2005/BVSC/NV2-BLPH
	27/05/05
	quü hç trî ph¸t triÓn
	B¶o l·nh ph¸t hµnh tr¸i phiÕu chÝnh phñ
	307,500,000

	10
	245/2005/BVSC/NV2-BLPH
	
	C«ng ty cp hapaco
	T­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu
	900.000.000


6. B¸o c¸o kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh trong 2 n¨m gÇn nhÊt

6.1. Tãm t¾t mét sè chØ tiªu vÒ ho¹t ®éng SXKD trong hai n¨m 2004 - 2005
§¬n vÞ tÝnh: ®ång

	STT
	ChØ tiªu
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	% thay ®æi
	9t n¨m 2006

	1
	Tæng tµi s¶n
	117.997.922.717
	303.327.274.573
	157%
	599.218.891.299

	2
	Doanh thu thuÇn
	12.715.032.717
	22.605.775.320
	77,8%
	54.926.819.361

	3
	Lîi nhuËn tõ ho¹t ®éng kinh doanh
	6.594.376.628
	11.217.737.554
	70,1%
	39.724.417.614

	4
	Lîi nhuËn kh¸c
	-5.268.510
	-21.208.774
	302,6%
	3.608.350

	5
	Lîi nhuËn tr​­íc thuÕ
	6.589.108.118
	11.196.528.780
	69,9%
	39.728.025.964

	6
	Lîi nhuËn sau thuÕ
	6.589.108.118
	10.022.821.558
	52,1%
	32.264.404.291

	7
	TL sö dông lîi nhuËn tr¶ cæ tøc (%)
	65,26%
	64,35%
	-0,91%
	-

	8
	Tû lÖ cæ tøc
	10%
	15%
	5%
	-


Nguån: B¸o c¸o kiÓm to¸n 2004 vµ 2005, B¸o c¸o tµi chÝnh quý 3 n¨m 2006 
6.2. Nh÷ng nh©n tè ¶nh h­ëng ®Õn ho¹t ®éng SXKD cña C«ng ty trong n¨m 2005
Trong n¨m 2005, ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty cã sù t¨ng tr­ëng m¹nh c¶ vÒ doanh thu, lîi nhuËn vµ tæng tµi s¶n - Cô thÓ nh­ sau:

a.  Tæng tµi s¶n 

N¨m 2005 tæng tµi s¶n t¨ng 157% so víi n¨m 2004 chñ yÕu lµ do gi¸ trÞ uû th¸c ®Çu t­ cña kh¸ch hµng theo c¸c Hîp ®ång qu¶n lý danh môc ®Çu t­ ®· t¨ng thªm h¬n 100 tû ®ång.
b.  Doanh thu thuÇn 

So víi n¨m 2004, doanh thu n¨m 2005 t¨ng 9.890.742.603 ®ång, t­¬ng øng 77,8%. Mét trong nh÷ng nguyªn nh©n dÉn ®Õn møc t¨ng tr­ëng cao nµy lµ viÖc t¨ng m¹nh doanh thu tõ ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu; trong n¨m 2005 doanh thu b¶o l·nh vµ ®¹i lý ph¸t hµnh chøng kho¸n ®¹t h¬n 10 tû ®ång, chiÕm 45,05% tæng doanh thu cña C«ng ty, cao gÊp 2,88 lÇn doanh thu b¶o l·nh vµ ®¹i lý ph¸t hµnh chøng kho¸n trong n¨m 2004, ngoµi ra doanh thu cña ho¹t ®éng t­ vÊn cæ phÇn ho¸, ®Êu gi¸ còng t¨ng ®¸ng kÓ so víi n¨m 2004.
c. Chi phÝ
Trong n¨m 2005 chi phÝ ho¹t ®éng kinh doanh chøng kho¸n ®· t¨ng h¬n 4 lÇn so víi n¨m 2004 mµ lý do chÝnh lµ sù t¨ng cao cña chi phÝ ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh cæ phiÕu. Chi phÝ qu¶n lý doanh nghiÖp n¨m 2005 còng t¨ng 36,58% so víi n¨m 2004 chñ yÕu lµ do BVSC ®· t¨ng c­êng ®¸ng kÓ nguån nh©n lùc ®Ó ®¸p øng cho nhu cÇu më réng vµ ph¸t triÓn ho¹t ®éng t­ vÊn cña C«ng ty dÉn ®Õn chi phÝ l­¬ng t¨ng cao. Tû lÖ chi phÝ trªn doanh thu cña BVSC æn ®Þnh trong n¨m 2004 lµ 65,82% vµ n¨m 2005 lµ 64,55%.
d.  Lîi nhuËn

Trong n¨m 2004, BVSC ®­îc miÔn thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp, n¨m 2005 BVSC ®­îc ¸p dông møc thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp ­u ®·i lµ 10%. Lîi nhuËn sau thuÕ n¨m 2005 t¨ng 52,1% so víi n¨m 2004 chñ yÕu ®­îc mang l¹i tõ ho¹t ®éng t­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh. 
7. VÞ thÕ cña C«ng ty so víi c¸c doanh nghiÖp kh¸c trong cïng ngµnh

7.1. VÞ thÕ cña C«ng ty trong ngµnh

Cïng víi sù ph¸t triÓn cña TTCK ViÖt Nam, C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt ®· nç lùc kh«ng ngõng ®Ó ®¹t ®­îc sù t¨ng tr­ëng æn ®Þnh vµ ph¸t triÓn mét c¸ch bÒn v÷ng, còng nh­ kh¼ng ®Þnh vÞ thÕ cña mét c«ng ty chøng kho¸n ®Çu tiªn ®­îc thµnh lËp ë ViÖt Nam. 
Víi quy m« vèn ho¹t ®éng cßn khiªm tèn, nh­ng trong c¸c n¨m qua BVSC ®· lu«n tù hoµn thiÖn m×nh ®Ó n©ng cao uy tÝn vµ chÊt l­îng c¸c s¶n phÈm, dÞch vô cung cÊp cho kh¸ch hµng. §èi víi ho¹t ®éng m«i giíi, BVSC lu«n duy tr× ®­îc thÞ phÇn giao dÞch cæ phiÕu ë møc trªn 20%, sè l­îng tµi kho¶n giao dÞch cña kh¸ch hµng më t¹i BVSC liªn tôc gia t¨ng vµ chiÕm gÇn 30% tæng sè l­îng tµi kho¶n giao dÞch cña toµn thÞ tr­êng. Trong n¨m 2005, BVSC ®· t­ vÊn x¸c ®Þnh gi¸ trÞ doanh nghiÖp vµ t­ vÊn cæ phÇn ho¸ cho gÇn 60 doanh nghiÖp chiÕm h¬n 40% l­îng ho¹t ®éng t­ vÊn cña c¸c c«ng ty chøng kho¸n, tæ chøc ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn ph¸t hµnh lÇn ®Çu thµnh c«ng cho trªn 250 doanh nghiÖp nhµ n­íc cæ phÇn hãa, t­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh thµnh c«ng cho nhiÒu Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch trong ®ã cã c¶ tr¸i phiÕu ChÝnh phñ do Bé Tµi chÝnh ph¸t hµnh. Nh÷ng con sè trªn lµ minh chøng râ nÐt kh¼ng ®Þnh vÞ trÝ tiªn phong cña BVSC trong ho¹t ®éng nghiÖp vô m«i giíi, t­ vÊn tµi chÝnh vµ chuyÓn ®æi h×nh thøc së h÷u, tæ chøc ®Êu gi¸ cho c¸c doanh nghiÖp nhµ n­íc cæ phÇn ho¸, vµ ®Æc biÖt lµ lÜnh vùc t­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh chøng kho¸n.
7.2. TriÓn väng ph¸t triÓn cña TTCK vµ c¬ héi cho BVSC
Qua chÆng ®­êng h¬n 6 n¨m h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn, TTCK ViÖt Nam ®· thu ®­îc nhiÒu thµnh c«ng vµ cã nh÷ng b­íc ph¸t triÓn ®¸ng kÓ. ThÞ tr­êng ®· ghi nhËn nh÷ng nç lùc to lín cña ChÝnh phñ, c¸c c¬ quan qu¶n lý vµ c¸c chñ thÓ tham gia nh»m ph¸t triÓn thÞ tr­êng th«ng qua viÖc cñng cè hoµn thiÖn khung ph¸p lý ®iÒu chØnh c¸c ho¹t ®éng cña thÞ tr­êng, t¹o lËp m«i tr­êng ®Çu t­ th«ng tho¸ng còng nh­ më cöa thÞ tr­êng vµ hoµn thiÖn phong c¸ch phôc vô ®Ó t¹o niÒm tin, thu hót c¸c luång vèn ®Çu t­ trong vµ ngoµi n­íc. 
§øng tr­íc ng­ìng cöa héi nhËp, tiÕn tr×nh ®æi míi s¾p xÕp c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc tiÕp tôc ®­îc ®Èy m¹nh vµ ®ang ®i vµo giai ®o¹n n­íc rót, LuËt Chøng kho¸n chÝnh thøc ®­îc ban hµnh tõ th¸ng 6/2006 vµ cã hiÖu lùc kÓ tõ ®Çu n¨m 2007 ®· lµm cho m«i tr­êng ph¸p lý cña TTCK ®­îc n©ng cao vµ hoµn thiÖn, cïng víi sù ph¸t triÓn æn ®Þnh cña nÒn kinh tÕ ë møc cao trong nh÷ng n¨m võa qua vµ c¸c n¨m tíi, sÏ t¹o ®µ ph¸t triÓn m¹nh mÏ cho thÞ tr­êng chøng kho¸n ViÖt Nam.

TriÓn väng ph¸t triÓn cña TTCK ViÖt Nam trong giai ®o¹n tíi sÏ t¹o thêi c¬ tèt cho c¸c c«ng ty chøng kho¸n nãi chung vµ C«ng ty Chøng kho¸n B¶o ViÖt nãi riªng, ®Ó c¸c c«ng ty chøng kho¸n ph¸t huy hÕt n¨ng lùc vµ C«ng ty Chøng kho¸n B¶o ViÖt hoµn toµn cã thÓ tiÕp tôc kh¼ng ®Þnh vÞ thÕ v÷ng ch¾c cña m×nh trªn TTCK  ViÖt Nam.
8. ChÝnh s¸ch ®èi víi ng­êi lao ®éng

8.1. Lao ®éng trong C«ng ty

Tæng sè lao ®éng cña C«ng ty t¹i thêi ®iÓm 31/09/2006 lµ 79 ng­êi, c¬ cÊu lao ®éng theo tr×nh ®é nh­ sau:

	Tr×nh ®é häc vÊn
	C«ng ty
	Chi nh¸nh
	Tæng céng

	Trªn §¹i häc
	03
	03
	06

	§¹i häc
	38
	28
	66

	Kh¸c
	03
	04
	07

	Tæng céng
	44
	35
	79


Trªn 50% sè c¸n bé nghiÖp vô cña C«ng ty ®· ®­îc UBCKNN cÊp GiÊy phÐp hµnh nghÒ kinh doanh chøng kho¸n theo quy ®Þnh cña ph¸p luËt.

8.2. ChÝnh s¸ch ®èi víi ng­êi lao ®éng

a. ChÕ ®é lµm viÖc

· Thêi gian lµm viÖc: C«ng ty tæ chøc lµm viÖc 8 giê mçi ngµy, 5 ngµy mçi tuÇn, nghØ tr­a 1 giê. Khi cã yªu cÇu vÒ tiÕn ®é hîp ®ång, dù ¸n th× CB.CNV cña C«ng ty cã tr¸ch nhiÖm vµ tù nguyÖn lµm thªm giê, C«ng ty cã chÝnh s¸ch phï hîp ®Ó ®¶m b¶o quyÒn lîi cho ng­êi lao ®éng theo quy ®Þnh cña nhµ n­íc víi møc ®·i ngé tho¶ ®¸ng.   

· NghØ phÐp, nghØ lÔ, TÕt: Nh©n viªn ®­îc nghØ lÔ vµ TÕt theo quy ®Þnh cña Bé LuËt Lao ®éng, nh÷ng nh©n viªn cã thêi gian lµm viÖc t¹i C«ng ty tõ 12 th¸ng trë lªn ®­îc nghØ phÐp 12 ngµy mçi n¨m, nh÷ng nh©n viªn cã thêi gian lµm viÖc t¹i C«ng ty ch­a ®ñ 12 th¸ng th× sè ngµy ®­îc nghØ phÐp trong n¨m ®­îc tÝnh theo tû lÖ thêi gian lµm viÖc. Ngoµi ra, cø 05 n¨m lµm viÖc t¹i C«ng ty nh©n viªn sÏ ®­îc céng thªm 01 ngµy phÐp.

· NghØ èm, thai s¶n: C«ng ty thanh to¸n chÕ ®é l­¬ng, èm, thai s¶n theo quy ®Þnh, ®©y lµ phÇn BHXH tr¶ thay l­¬ng. Trong thêi gian nghØ thai s¶n, ngoµi thêi gian nghØ 04 th¸ng víi chÕ ®é b¶o hiÓm theo ®óng quy ®Þnh, cßn ®­îc h­ëng thªm 05 th¸ng l­¬ng c¬ b¶n do B¶o hiÓm x· héi chi tr¶. 

· §iÒu kiÖn lµm viÖc: C«ng ty trang bÞ ®Çy ®ñ c¸c ph­¬ng tiÖn lµm viÖc cÇn thiÕt cho CB.CNV. B¾t ®Çu tõ n¨m 2006, C«ng ty ¸p dông chÕ ®é ®Þnh kú kh¸m kiÓm tra søc kháe tæng hîp cho toµn thÓ CB.CNV trong C«ng ty mçi n¨m 1 lÇn. 

b. ChÝnh s¸ch tuyÓn dông vµ ®µo t¹o

· TuyÓn dông: Môc tiªu tuyÓn dông cña C«ng ty lµ thu hót ®­îc lao ®éng cã n¨ng lùc vµ tr×nh ®é chuyªn m«n phï hîp vµo lµm viÖc t¹i C«ng ty, ®¸p øng nhu cÇu më réng quy m« ho¹t ®éng cña C«ng ty. Tïy theo tõng vÞ trÝ cô thÓ mµ C«ng ty ®­a ra nh÷ng tiªu chuÈn riªng, song tÊt c¶ c¸c chøc danh ®Òu ph¶i ®¸p øng c¸c yªu cÇu c¬ b¶n nh­ tèt nghiÖp ®¹i häc chuyªn ngµnh cã tr×nh ®é chuyªn m«n c¬ b¶n phï hîp víi lÜnh vùc ho¹t ®éng cña C«ng ty, nhiÖt t×nh vµ ham häc hái, yªu thÝch c«ng viÖc vµ chñ ®éng s¸ng t¹o trong c«ng viÖc. §èi víi c¸c vÞ trÝ quan träng, viÖc tuyÓn dông chÆt chÏ h¬n víi c¸c yªu cÇu vÒ kinh nghiÖm c«ng t¸c, kh¶ n¨ng ph©n tÝch vµ t¸c nghiÖp ®éc lËp, tr×nh ®é vÒ ngo¹i ng÷ vµ tin häc.

· ChÝnh s¸ch thu hót nh©n tµi: C«ng ty dµnh chÝnh s¸ch l­¬ng, th­ëng vµ nh÷ng chÕ ®é ®·i ngé cao cho c¸c nh©n viªn giái, cã tr×nh ®é häc vÊn cao vµ cã nhiÒu kinh nghiÖm trong c¸c lÜnh vùc liªn quan ®Õn ngµnh nghÒ ho¹t ®éng cña C«ng ty nh»m mét mÆt t¹o t©m lý æn ®Þnh cho nh©n viªn vµ mÆt kh¸c ®Ó tËp hîp, thu hót nguån nh©n lùc giái vÒ lµm viÖc cho C«ng ty.

· §µo t¹o: C«ng ty chó träng viÖc ®µo t¹o n©ng cao tr×nh ®é chuyªn m«n vµ ®a d¹ng nghiÖp vô cho CB.CNV th«ng qua viÖc th­êng xuyªn cö c¸n bé tham gia c¸c tr­¬ng tr×nh ®µo t¹o, tËp huÊn n©ng cao chuyªn m«n nghiÖp vô trong vµ ngoµi n­íc. 

c. ChÝnh s¸ch l­¬ng, th­ëng, phóc lîi

· ChÝnh s¸ch l­¬ng: C«ng ty x©y dùng chÝnh s¸ch l­¬ng phï hîp víi ®Æc tr­ng ngµnh nghÒ ho¹t ®éng vµ b¶o ®¶m cho ng­êi lao ®éng ®­îc h­ëng ®Çy ®ñ c¸c chÕ ®é theo quy ®Þnh cña Nhµ n­íc, phï hîp víi tr×nh ®é, n¨ng lùc vµ c«ng viÖc chuyªn m«n cña tõng ng­êi. CB.CNV trong C«ng ty ngoµi viÖc ®­îc h­ëng l­¬ng th¸ng theo bËc l­¬ng c¬ b¶n cßn ®­îc h­ëng l­¬ng c«ng viÖc theo n¨ng suÊt vµ hiÖu qu¶.  

· ChÝnh s¸ch th­ëng: Nh»m khuyÕn khÝch ®éng viªn CB.CNV trong C«ng ty gia t¨ng n¨ng suÊt lao ®éng vµ hiÖu qu¶ ®ãng gãp, C«ng ty cã chÝnh s¸ch th­ëng ®Þnh kú vµ th­ëng ®ét xuÊt cho c¸ nh©n, tËp thÓ cã nh÷ng ®ãng gãp thiÕt thùc vµo kÕt qu¶ ho¹t ®éng chung. 

· B¶o hiÓm vµ phóc lîi: C«ng ty trÝch nép b¶o hiÓm x· héi, b¶o hiÓm y tÕ theo ®óng quy ®Þnh cña ph¸p luËt. 

· Tæ chøc C«ng ®oµn, §oµn Thanh niªn: C«ng ty lu«n t¹o mäi ®iÒu kiÖn thuËn lîi ®Ó C«ng ®oµn vµ §oµn Thanh niªn C«ng ty ho¹t ®éng hiÖu qu¶. Hµng n¨m c¸n bé c«ng nh©n viªn C«ng ty ®Òu ®­îc h­ëng chÕ ®é vµo c¸c dÞp lÔ, tÕt.

· ChÝnh s¸ch ­u ®·i cæ phiÕu cho c¸n bé c«ng nhËn viªn: Nh»m t¹o sù g¾n kÕt l©u dµi cña CB.CNV víi C«ng ty vµ t¹o ®éng lùc khuyÕn khÝch cho c¸n bé c«ng nh©n viªn h¨ng say lµm viÖc v× hiÖu qu¶ chung, C«ng ty thùc hiÖn chÝnh s¸ch ­u ®·i cæ phiÕu cho CB.CNV th«ng qua h×nh thøc b¸n cæ phiÕu víi gi¸ ­u ®·i.

9.  ChÝnh s¸ch cæ tøc

N¨m 2004, tû lÖ chi tr¶ cæ tøc cña BVSC cho c¸c cæ ®«ng lµ 10%; n¨m 2005 C«ng ty thùc hiÖn chi tr¶ cæ tøc b»ng cæ phiÕu cho cæ ®«ng víi møc 15% vµ t¨ng vèn ®iÒu lÖ tõ 43 tû ®ång lªn 49,45 tû ®ång. §¹i héi cæ ®«ng th­êng niªn C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt ngµy 31/03/2006 ®· quyÕt ®Þnh møc cæ tøc dù kiÕn n¨m 2006 tèi thiÓu lµ 15% vµ trong 6 th¸ng ®Çu n¨m 2006 C«ng ty ®· t¹m øng cæ tøc ®ît 1 cho c¸c cæ ®«ng víi tû lÖ 10%. 
10.  T×nh h×nh ho¹t ®éng tµi chÝnh

10.1.  C¸c chØ tiªu c¬ b¶n

N¨m tµi chÝnh cña C«ng ty b¾t ®Çu tõ ngµy 01 th¸ng 01 vµ kÕt thóc vµo ngµy 31 th¸ng 12 hµng n¨m. B¸o c¸o tµi chÝnh cña C«ng ty ®­îc ghi chÐp b»ng ®ång ViÖt nam, ®­îc lËp vµ tr×nh bµy phï hîp víi c¸c chuÈn mùc vµ chÕ ®é kÕ to¸n ViÖt Nam hiÖn hµnh.

a. TrÝch khÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh 

· Tõ n¨m 2003 trë vÒ tr­íc, C«ng ty ¸p dông møc trÝch khÊu hao theo QuyÕt ®Þnh sè 166/1999/Q§-BTC ngµy 30/12/1999 cña Bé tr­ëng Bé Tµi chÝnh. KÓ tõ n¨m 2004, tµi s¶n cè ®Þnh ®­îc khÊu hao theo ph­¬ng ph¸p khÊu hao ®­êng th¼ng ®Ó trõ dÇn nguyªn gi¸ tµi s¶n cè ®Þnh theo thêi gian sö dông ­íc tÝnh, phï hîp víi QuyÕt ®Þnh sè 206/2003/Q§/BTC ngµy 12/12/2003 cña Bé tr­ëng Bé Tµi chÝnh ban hµnh chÕ ®é qu¶n lý, sö dông vµ trÝch khÊu hao TSC§.
· Thêi gian khÊu hao ¸p dông t¹i C«ng ty:

· M¸y mãc, thiÕt bÞ: 




4 - 6 n¨m

· Ph­¬ng tiÖn vËn chuyÓn, thiÕt bÞ truyÒn dÉn:
6 - 8 n¨m

· Dông cô qu¶n lý:




5 n¨m

· PhÇn mÒm:





4 n¨m

b. Møc l­¬ng b×nh qu©n
Thu nhËp b×nh qu©n hµng th¸ng cña ng­êi lao ®éng trong C«ng ty n¨m 2004 lµ 3.050.000 ®ång/ng­êi/th¸ng, n¨m 2005 lµ 6.450.000 ®ång/ng­êi/th¸ng vµ dù kiÕn trong n¨m 2006 lµ 6.900.000 ®ång/ng­êi/th¸ng. 

c. Thanh to¸n c¸c kho¶n nî ®Õn h¹n 

C«ng ty thùc hiÖn thanh to¸n tèt c¸c kho¶n nî ®Õn h¹n. C¨n cø vµo c¸c b¸o c¸o kiÓm to¸n n¨m 2004 - 2005 cho thÊy C«ng ty ®· thanh to¸n ®Çy ®ñ vµ ®óng h¹n c¸c kho¶n nî. 

d. C¸c kho¶n ph¶i nép theo luËt ®Þnh

C«ng ty thùc hiÖn nghiªm tóc viÖc nép c¸c kho¶n thuÕ  gi¸ trÞ gia t¨ng, thuÕ TNDN, thuÕ thu nhËp c¸ nh©n vµ c¸c kho¶n ph¶i nép kh¸c theo quy ®Þnh hiÖn hµnh cña Nhµ n­íc. 

e. TrÝch lËp c¸c quü

C«ng ty thùc hiÖn viÖc trÝch lËp c¸c quü theo ®óng quy ®Þnh hiÖn hµnh cña Nhµ n­íc vµ c¸c quy ®Þnh t¹i §iÒu lÖ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty. Sè d­ c¸c quü cña n¨m 2004 vµ 2005 nh­ sau:
         
           §¬n vÞ tÝnh: ®ång
	ChØ tiªu
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9 th¸ng n¨m 2006

	 Quü dù phßng tµi chÝnh
	1.093.577.456
	2.095.859.612
	2.095.859.612

	 Quü ®Çu t​­ ph¸t triÓn
	-
	-
	-

	 Quü khen th­​ëng vµ phóc lîi
	21.537.782
	205.189.584
	373.201.584

	Tæng céng
	1.115.115.238
	2.301.049.196
	2.301.049.196


 Nguån: B¸o c¸o kiÓm to¸n n¨m 2004 vµ 2005, B¸o c¸o tµi chÝnh quý 3 n¨m 2006
f. Tæng d­ nî vay ng©n hµng 

T¹i thêi ®iÓm 31/12/2005 C«ng ty kh«ng cã kho¶n nî vay ng¾n h¹n vµ dµi h¹n nµo.
g. T×nh h×nh c«ng nî hiÖn nay

· C¸c kho¶n ph¶i thu:         





         
  §¬n vÞ tÝnh: ®ång 

	chØ tiªu
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9 th¸ng N¨m 2006

	
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n

	Ph¶i thu tõ kh¸ch hµng
	209.727.095
	-
	320.468.526
	-
	2.598.411.454
	-

	Tr¶ tr­​íc cho ng­​êi b¸n
	974.800.350
	-
	10.820.000.000
	-
	11.955.404.362
	-

	ThuÕ GTGT ®​­îc khÊu trõ
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ph¶i thu kh¸c
	1.269.938.506
	-
	1.268.679.970
	-
	2.461.957.538
	-

	Ph¶i thu cña §¹i lý GDCK
	7.337.130
	-
	-
	-
	(106.000.000)
	-

	Tæng céng
	2.461.803.081
	-
	12.409.148.496
	-
	16.909.773.354
	-


                                  Nguån: B¸o c¸o kiÓm to¸n n¨m  2004 vµ 2005, B¸o c¸o tµi chÝnh quý 3 n¨m 2006
· C¸c kho¶n ph¶i tr¶:

                                                                                                                                     §¬n vÞ tÝnh: ®ång 

	chØ tiªu
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9 th¸ng N¨m 2006

	
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n
	Tæng sè
	Nî qu¸ h¹n

	Nî ng¾n h¹n
	48.996.699.555
	-
	103.903.826.096
	-
	369.856.714.226
	-

	Vay ng¾n h¹n
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Nî dµi h¹n ®Õn h¹n tr¶
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ph¶i tr¶ cho ng​­êi b¸n
	24.959.161
	-
	20.000.000
	-
	665.029.000
	-

	Ng­​êi mua tr¶ tiÒn tr​­íc
	1.634.500.000
	-
	4.182.817.100
	-
	2.760.200.000
	-

	Ph¶i tr¶ cæ tøc, gèc vµ l·i tr¸i phiÕu
	-
	-
	180.622.200
	
	1.018.193.320
	

	C¸c kho¶n thuÕ ph¶i nép
	- 58.363.281
	-
	535.686.575
	-
	4.210.931.799
	-

	Ph¶i tr¶ cho CB.CNV
	1.223.045.628
	-
	1.063.406.260
	-
	3.374.372.874
	-

	Chi phÝ ph¶i tr¶
	19.753.948
	-
	30.000.000
	-
	20.000.000
	-

	Ph¶i tr¶ néi bé
	464.249.000
	-
	-
	-
	-
	-

	Ph¶i tr¶ Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch CK
	7.255.375.000
	-
	51.457.317.140
	-
	51.295.638.429
	-

	Ph¶i tr¶, ph¶i nép kh¸c
	361.449.151
	-
	4.114.033.622
	-
	17.435.053.762
	-

	Tµi s¶n thõa chê xö lý
	400.000
	-
	-
	-
	-
	-

	Thanh to¸n GDCK cña ng­êi ®Çu t­
	37.949.552.748
	-
	42.319.943.199
	-
	-
	-

	Nî dµi h¹n
	18.964.164.469
	-
	143.959.916.424
	-
	146.443.668.729
	-

	Tæng céng
	67.960.864.024
	-
	247.863.742.520
	-
	516.300.382.955
	-


                         Nguån: B¸o c¸o kiÓm to¸n n¨m  2004 vµ 2005, B¸o c¸o tµi chÝnh quý 3 n¨m 2006
10.2.  C¸c chØ tiªu tµi chÝnh chñ yÕu

	ChØ tiªu
	N¨m 2004
	N¨m 2005
	9T N¨m 2006

	1. ChØ tiªu vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n
	
	
	

	HÖ sè thanh to¸n ng¾n h¹n
	1,98
	2,72
	1,58

	HÖ sè thanh to¸n nhanh
	1,98
	2,72
	1,58

	2. ChØ tiªu vÒ c¬ cÊu vèn
	
	
	

	 HÖ sè nî/Tæng tµi s¶n 
	58%
	82%
	86%

	 HÖ sè nî/Vèn chñ së h÷u 
	136%
	447%
	623%

	3. ChØ tiªu vÒ n¨ng lùc ho¹t ®éng
	
	
	

	 Vßng quay tæng tµi s¶n (Doanh thu thuÇn/tæng TS)
	0,11
	0,07
	0,09

	 Vßng quay vèn l​­u ®éng (Doanh thu thuÇn/TSL§)
	0,13
	0,08
	0,09

	4. ChØ tiªu vÒ kh¶ n¨ng sinh lêi
	
	
	

	HÖ sè Lîi nhuËn sau thuÕ/Doanh thu thuÇn (%)
	51,8
	44,3
	58,74

	 HÖ sè Lîi nhuËn sau thuÕ/Vèn chñ së h÷u (%)
	13,2
	18,1
	38,91

	 HÖ sè Lîi nhuËn sau thuÕ/Vèn ®iÒu lÖ (%)
	15,3
	23,3
	65,25

	 HÖ sè Lîi nhuËn sau thuÕ/Tæng tµi s¶n (%)
	5,6
	3,3
	5,38

	 HÖ sè Lîi nhuËn tõ H§KD/Doanh thu thuÇn (%)
	51,9
	49,6
	72,32

	5. ChØ tiªu liªn quan ®Õn cæ phÇn (MG : 10.000 ®/cp)
	
	
	

	Thu nhËp trªn mçi cæ phÇn (®ång/cæ phÇn)
	1.532
	2.331
	6.525

	Gi¸ trÞ sæ s¸ch cña cæ phÇn (®ång/cæ phÇn)
	11.632
	12.851
	16.693


Ph©n tÝch mét sè chØ tiªu tµi chÝnh cho ta thÊy thùc tr¹ng chi tiÕt h¬n vÒ t×nh h×nh ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt (BVSC):

· VÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n:

HÖ sè thanh to¸n ng¾n h¹n, ®­îc tÝnh b»ng Tµi s¶n l­u ®éng (tµi s¶n ng¾n h¹n) chia cho Nî ng¾n h¹n, cho biÕt mét ®ång nî ng¾n h¹n cña C«ng ty ®­îc ®¶m b¶o thanh to¸n bëi bao nhiªu ®ång tµi s¶n l­u ®éng. KÕt qu¶ tÝnh to¸n hÖ sè thanh to¸n ng¾n h¹n cña BVSC n¨m 2004 lµ 1,98 vµ n¨m 2005 lµ 2,72 cho thÊy kh¶ n¨ng thanh to¸n ng¾n h¹n cña BVSC ë møc cao. Do C«ng ty kh«ng cã Hµng tån kho nªn HÖ sè thanh to¸n nhanh vµ HÖ sè thanh to¸n ng¾n h¹n b»ng nhau.
· VÒ c¬ cÊu vèn (®ßn bÈy tµi chÝnh):

HÖ sè nî/Tæng tµi s¶n cña BVSClµ 0,58 (n¨m 2004) vµ 0,82 (n¨m 2005), ph¶n ¸nh n¨m 2004 trong mét ®ång tµi s¶n cã 0,58 ®ång nî; n¨m 2005 trong mét ®ång tµi s¶n cã 0,82 ®ång nî. XÐt HÖ sè Nî/Vèn chñ së h÷u cho chóng ta thÊy trong hai n¨m 2004, 2005 t­¬ng øng víi 01 ®ång vèn chñ së h÷u ®em ra kinh doanh, c«ng ty huy ®éng thªm 1,36 vµ 4,47 ®ång vèn nî. HÖ sè nµy cña n¨m 2005 lµ t­¬ng ®èi cao nh­ng lµ phï hîp víi ®Æc thï kinh doanh trong lÜnh vùc chøng kho¸n vµ tµi chÝnh cña C«ng ty. Nguyªn nh©n lµ do n¨m 2005, C«ng ty thùc hiÖn ho¹t ®éng tæ chøc ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn cho rÊt nhiÒu doanh nghiÖp nªn t¹i thêi ®iÓm 31/12/2005, kho¶n tiÒn kh¸ch hµng ®Æt cäc ®Ó mua cæ phiÕu cña c¸c tæ chøc ph¸t hµnh chøng kho¸n lªn tíi h¬n 51 tû ®ång. Kho¶n tiÒn göi cña c¸c nhµ ®Çu t­ chøng kho¸n t¹i C«ng ty ®Ó thanh to¸n c¸c kho¶n giao dÞch chøng kho¸n còng kh¸ lín víi gi¸ trÞ t¹i thêi ®iÓm cuèi n¨m lµ h¬n 42 tû ®ång. §ång thêi, kho¶n ph¶i tr¶ ng­êi ®Çu t­ theo hîp ®ång qu¶n lý danh môc uû th¸c ®Çu t­ còng lªn têi h¬n 125 tû ®ång. 
· C¸c chØ tiªu vÒ kh¶ n¨ng sinh lêi:

C¸c chØ tiªu vÒ kh¶ n¨ng sinh lêi lµ nh÷ng chØ tiªu ®­îc c¸c nhµ ®Çu t­ rÊt quan t©m. C¸c chØ tiªu sinh lêi trùc tiÕp ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh cuèi cïng cña mét c«ng ty. HÖ sè lîi nhuËn sau thuÕ trªn Doanh thu thuÇn cho biÕt mét ®ång doanh thu ®em l¹i bao nhiªu ®ång lîi nhuËn sau thuÕ.  KÕt qu¶ tÝnh to¸n cña BVSC cho thÊy 100 ®ång doanh thu thuÇn ®em l¹i cho C«ng ty 51,8 ®ång (n¨m 2004) vµ 44,3 ®ång (n¨m 2005) lîi nhuËn sau thuÕ. HÖ sè Lîi nhuËn sau thuÕ trªn Vèn chñ së h÷u cña BVSC còng ®¹t møc cao, n¨m 2004 lµ 13,20% vµ n¨m 2005 lµ 18,10%. §Æc biÖt, 9 th¸ng ®Çu n¨m 2006, hÖ sè nµy cña BVSC ®· ®¹t tíi 38,91%.
11. Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban Gi¸m ®èc, Ban KiÓm so¸t

11.1.  Danh s¸ch thµnh viªn Héi ®ång qu¶n trÞ

1. Bµ nguyÔn thÞ phóc l©m
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Chñ tÞch Héi ®ång qu¶n trÞ

· Giíi tÝnh:


N÷


· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
19/5/1958
· N¬i sinh:


B¾c Thµnh - Yªn Thµnh - NghÖ An

· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


B¾c Thµnh - Yªn Thµnh - NghÖ An

· §Þa chØ th­​êng tró:

15C TrÇn Kh¸nh D­, Hµ Néi

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

(84-4) 5770948

· Tr×nh ®é v¨n hãa:
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Th¹c sü Kinh tÕ

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:


4/1981 - 8/1986
C¸n bé KÕ to¸n C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

9/1986 - 1/1991 
Phã tr­ëng phßng KÕ to¸n tµi vô Chi nh¸nh B¶o hiÓm Hµ Néi

2/1991 - 5/1994 
Tr­ëng phßng KÕ to¸n tµi vô C«ng ty B¶o hiÓm Hµ Néi

6/1994 - 12/1994
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Hµ Néi

1/1995 - 3/1998
KÕ to¸n tr­ëng Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

4/1998 - 12/2004
Phã Tæng Gi¸m ®èc Tæng c«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

1/2004 - 6/2004 
Phã Tæng Gi¸m ®èc Tæng c«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam kiªm Tæng Gi¸m ®èc B¶o ViÖt Nh©n thä

6/2004 - nay
Phã Tæng Gi¸m ®èc Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam kiªm Tæng Gi¸m ®èc B¶o ViÖt Nh©n thä, uû viªn H§QT Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

2.456.710 cæ phÇn
Trong ®ã:
§¹i diÖn:

2.441.910 cæ phÇn



C¸ nh©n:

14.800 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
2. ¤ng NguyÔn Trung Thùc
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Phã Chñ tÞch Héi ®ång qu¶n trÞ
· Giíi tÝnh:


Nam

· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
02/08/1953
· N¬i sinh:


ThÞ x· Phó Thä - TØnh Phó Thä

· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


ThÞ x· Phó Thä - TØnh Phó Thä

· §Þa chØ th​­êng tró:

Sè 1 - Lª Phông HiÓu, Hoµn KiÕm, Hµ Néi

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

0903410850

· Tr×nh ®é v¨n hãa:
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh KÕ to¸n

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:
1977-1980   Chuyªn viªn Bé Tµi chÝnh 
1980-1983   Chuyªn viªn Ban Thanh tra, Bé Tµi chÝnh
1983-1988   Phã Tr­ëng phßng Thanh tra CN vµ XDCB, Bé Tµi chÝnh
1988-1990  Tr­ëng phßng Hµnh chÝnh thuéc V¨n phßng Bé Tµi chÝnh
1990-1993   Chñ nhiÖm Nhµ kh¸ch Bé Tµi chÝnh
1993-1995  Tr­ëng phßng KÕ to¸n tµi vô, Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

1995-1998  Tr­ëng phßng §Çu t­ vèn Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

1998 - nay  Uû viªn Héi ®ång qu¶n trÞ, Tr­ëng ban KiÓm so¸t Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam

· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

1.498.300 cæ phÇn
Trong ®ã:
§¹i diÖn:

1.483.500 cæ phÇn




C¸ nh©n:

14.800 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng

3. ¤ng Lª v¨n B×nh
 

· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Uû viªn Héi ®ång qu¶n trÞ

· Giíi tÝnh:


Nam


· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
02/01/1955

· N¬i sinh:


Hµ T©y

· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


Hoµi §øc - Hµ T©y

· §Þa chØ th­​êng tró:

Ph­êng Thanh L­¬ng, Hai Bµ Tr­ng , Hµ Néi

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

(84-4) 240239

· Tr×nh ®é v¨n hãa:
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh kÕ to¸n

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:              1983-1994  
Gi¸o viªn tr­êng §¹i häc Tµi chÝnh KÕ to¸n   Hµ Néi

1994 - nay   
KÕ to¸n tr­ëng Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

1.495.870 cæ phÇn
Trong ®ã:
§¹i diÖn:

1.483.500 cæ phÇn




C¸ nh©n:

12.370 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
4. ¤ng nguyÔn kim phó
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Uû viªn Héi ®ång qu¶n trÞ

· Giíi tÝnh:


Nam


· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
24/07/1953

· N¬i sinh:


Nha Trang - Kh¸nh Hoµ

· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


X· H­ng ThÞnh - HuyÖn H­ng Nguyªn - TØnh NghÖ An

· §Þa chØ th​­êng tró:

553/53C NguyÔn KiÖm, QuËn Phó NhuËn, TP. Hå ChÝ 

Minh

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

0907877979

· Tr×nh ®é v¨n hãa:
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Kü s­ khai th¸c Hµng H¶i

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:

1987-1989    Phã tr­ëng phßng phô tr¸ch Phßng B¶o 

hiÓm xe c¬ giíi C«ng ty B¶o hiÓm Phó Kh¸nh (C«ng ty B¶o hiÓm Kh¸nh Hoµ) 

1989-1992  
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Kh¸nh Hoµ

1992-1995
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Bµ RÞa - Vòng Tµu

1995-1999
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Sµi Gßn kiªm BÝ th­ §¶ng bé C«ng ty B¶o hiÓm Sµi Gßn tõ 1996-1999

2005-nay       Phã Tæng Gi¸m ®èc B¶o hiÓm ViÖt Nam

· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

23.300 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
5. ¤ng Bïi Träng KÝnh
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Uû viªn Héi ®ång qu¶n trÞ

· Giíi tÝnh:


Nam


· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
01/10/1953
· N¬i sinh:


§øc Phæ - Phæ C­êng - Qu¶ng Ng·i
· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


§øc Phæ - Phæ C­êng - Qu¶ng Ng·i
· §Þa chØ th­​êng tró:

98B/1 TrÇn Phó - Nha Trang - Kh¸nh Hoµ
· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

0905151999
· Tr×nh ®é v¨n hãa:

10/10

· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh kÕ to¸n
· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:              1972 - 1980  
Bé ®éi
1980 - 1985 
Th­îng uý, Trî lý KÕ to¸n, Tµi vô Bé ChØ huy Qu©n sù tØnh Phó Kh¸nh

1985 - 1988 
Th­îng uý, sinh viªn tr­êng §H Tµi chÝnh KÕ to¸n Hµ Néi

1989 - 1990
§¹i uý, tr­ëng ban Tµi vô Bé ChØ huy Qu©n sù tØnh Phó Kh¸nh

1989 - 1990
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Kh¸nh Hoµ

1990 - 1992
Phã Gi¸m ®èc phô tr¸ch C«ng ty B¶o hiÓm Kh¸nh Hoµ
1992 - 2000   
Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm  Kh¸nh Hoµ 

2000 ®Õn nay
 Gi¸m ®èc C«ng ty B¶o hiÓm Nh©n thä Kh¸nh Hoµ

· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

40.550 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
11.2. Danh s¸ch thµnh viªn Ban KiÓm so¸t

1. ¤ng NguyÔn Hång TuÊn 
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Tr­ëng ban KiÓm so¸t
· Giíi tÝnh:


Nam






· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
31/3/1969 



· N¬i sinh:


S¬n T©y, Hµ T©y




· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


Ba V×, Hµ T©y


· §Þa chØ th­êng tró:

Sè 4, L« A2, Khu 20 Tr­¬ng §Þnh, Q.Hai Bµ Tr­ng, HN

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

(84-4) 6240165



· Tr×nh ®é v¨n hãa:

12/12

· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
MBA; Cö nh©n LuËt


· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:               1994-1998:
Kinh tÕ viªn Phßng §Çu t­ vèn, Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam.

1998-2001: 
Phã tr­ëng Phßng §Çu t­ vèn, Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
2001-2005: 
Phã Gi¸m ®èc Trung t©m §Çu t­ Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
2006 - nay:
 Phã tr­ëng Ban, Phô tr¸ch Ban §Çu t­ Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

13.670 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­êi cã liªn quan:


kh«ng
· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
2. ¤ng lª tiÕn toµn 
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Uû viªn Ban KiÓm so¸t

· Giíi tÝnh:


Nam






· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
10/06/1964



· N¬i sinh:


Thanh Ho¸




· Quèc tÞch: 


ViÖt Nam 

· D©n téc :


Kinh

· Quª qu¸n :


CÈm Thuû - Thanh Ho¸

· §Þa chØ th­êng tró: 

16/20 LiÔu Giai, Hµ Néi

· Sè ®iÖn tho¹i liªn l¹c:  
0903299847

· Tr×nh ®é v¨n ho¸: 
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh KÕ to¸n

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c :

1987-2003
C¸n bé Phßng Tµi chÝnh KÕ to¸n B¶o ViÖt

2004-nay
Tr­ëng phßng KÕ to¸n B¶o ViÖt ViÖt Nam
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

7.500 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­êi cã liªn quan:


kh«ng
· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
3. Bµ TrÇn ThÞ BÝch
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Uû viªn Ban KiÓm so¸t 

· Giíi tÝnh:


N÷

· Ngµy th¸ng n¨m sinh: 
02/10/1949

· N¬i sinh:


§»ng H¶i - An H¶i - H¶i Phßng

· Quèc tÞch:


ViÖt Nam

· D©n téc:


Kinh  

· Quª qu¸n:


§»ng H¶i - An H¶i - H¶i Phßng

· §Þa chØ th­​êng tró:
Sè 2 TËp thÓ TCT D­îc, §«ng Quan, Quan Hoa, CÇu GiÊy Hµ Néi

· §iÖn tho¹i liªn l¹c:

0903436192
· Tr×nh ®é v¨n hãa:
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh kÕ to¸n

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c:             1969 - 1975  
ChiÕn tr­êng B2 miÒn Nam
1975 - 1976 
V¨n phßng 2 Bé Tµi chÝnh
1976 - 1988 
C¸n bé Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
1988 - 1991
Chuyªn gia tµi chÝnh kÕ to¸n t¹i Angola
1991 - 2005
Tr­ëng phßng KÕ to¸n Héi së Tæng C«ng ty B¶o hiÓm ViÖt Nam
2005 ®Õn nay
 NghØ h­u
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

11.320 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­​êi cã liªn quan:


kh«ng

· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng

11.3.  Danh s¸ch thµnh viªn ban Gi¸m ®èc
1. ¤ng NguyÔn Quang Vinh
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Gi¸m ®èc 

· Giíi tÝnh: 


Nam

· Ngµy sinh: 


03/02/1962

· Quèc tÞch: 


ViÖt Nam 

· §Þa chØ th­êng tró: 

P.302 - 11B T«ng §¶n, Hoµn KiÕm, Hµ Néi

· Sè ®iÖn tho¹i liªn l¹c:  
(84-4) 9435015
Mobile : 0913234951

· Tr×nh ®é v¨n ho¸: 
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
Cö nh©n Tµi chÝnh tÝn dông
· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c :             1983-1984
Chuyªn viªn Vô Tµi chÝnh ®èi ngo¹i Bé Tµi chÝnh

1984-1988
SÜ quan, Trî lý Côc Tµi chÝnh vµ Tæng côc Kinh tÕ Bé Quèc phßng

1988-1992    Chuyªn viªn Vô Tµi chÝnh ®èi ngo¹i vµ Vô Th­¬ng nghiÖp vËt t­ Bé Tµi chÝnh
1992-1999 Phô tr¸ch tµi chÝnh vµ ®Çu t­ C«ng ty Kü thuËt Th­¬ng m¹i §Çu t­ Petec

2000-2001 Tr­ëng phßng T­ vÊn vµ B¶o l·nh ph¸t hµnh, Trî lý Gi¸m ®èc C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt

2001-2003 Phã Gi¸m ®èc C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt

    2003-nay    Gi¸m ®èc C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

23.800 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­êi cã liªn quan:


kh«ng
· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
2. ¤ng Ng« Ph­¬ng ChÝ
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Phã Gi¸m ®èc
· Giíi tÝnh: 


Nam

· Ngµy sinh: 


15/07/1970

· Quèc tÞch: 


ViÖt Nam 

· §Þa chØ th­êng tró: 

P.304 - 11B T«ng §¶n, Hoµn KiÕm, Hµ Néi

· Sè ®iÖn tho¹i liªn l¹c:  
(84-4) 9435015
Mobile : 0912072486
· Tr×nh ®é v¨n ho¸: 

10/10

· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
MBA, Cö nh©n Tµi chÝnh ng©n hµng
· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c :             1995-2004  Chuyªn viªn Vô Tµi chÝnh ®èi ngo¹i Bé Tµi chÝnh
2004-2005 Phã tr­ëng phßng Ch©u ¸, Vô Tµi chÝnh ®èi ngo¹i Bé Tµi chÝnh 
2005-2006     Tr­ëng phßng T­ vÊn Niªm yÕt C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
2006- nay   
Phã Gi¸m ®èc C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

22.780 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­êi cã liªn quan:


kh«ng
· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
3. ¤ng ph¹m quang huy 
· Chøc vô t¹i C«ng ty :
Phã Gi¸m ®èc
· Giíi tÝnh: 


Nam

· Ngµy sinh: 


16/02/1975
· Quèc tÞch: 


ViÖt Nam 

· §Þa chØ th­êng tró: 

P.408 Toµ nhµ 24T Khu ®« thÞ Trung Hoµ - Nh©n ChÝnh Vinaconex, quËn Thanh Xu©n, Hµ Néi

· Sè ®iÖn tho¹i liªn l¹c:  
(84-4) 9435015


· Tr×nh ®é v¨n ho¸: 
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· Tr×nh ®é chuyªn m«n:
MBA, Cö nh©n Tµi chÝnh ng©n hµng

· Qu¸ tr×nh c«ng t¸c             1995-1999  Chuyªn viªn Phßng §Çu t­ vèn, Tæng C«ng       ty b¶o hiÓm ViÖt Nam
1999-2000 Phô tr¸ch Phßng NghiÖp vô, C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt 

2000-2002 Tr­ëng Phßng NV1, C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
2002-2003 Tr­ëng Phßng Giao dÞch, C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
2003-2004 Phã Gi¸m ®èc, C«ng ty CP Chøng kho¸n B¶o ViÖt
Tõ 10/2006 Phã Gi¸m ®èc, C«ng ty CP Chøng kho¸n    B¶o ViÖt

· Sè cæ phÇn së h÷u vµ ®¹i diÖn: 

13.300 cæ phÇn
· Nh÷ng ng­êi cã liªn quan:


kh«ng
· QuyÒn lîi m©u thuÉn víi lîi Ých c«ng ty: 
kh«ng
12. Tµi s¶n

Gi¸ trÞ tµi s¶n cè ®Þnh theo b¸o c¸o tµi chÝnh ®­îc kiÓm to¸n t¹i thêi ®iÓm 31/12/2005


§¬n vÞ tÝnh: ®ång

	STT
	Kho¶n môc
	Nguyªn gi¸
	Hao mßn lòy kÕ
	Gi¸ trÞ cßn l¹i

	I
	Tµi s¶n cè ®Þnh h÷u h×nh
	5.776.315.334
	3.951.716.113
	1.824.599.221

	1
	Nhµ cöa, vËt kiÕn tróc
	-
	
	-

	2
	M¸y mãc thiÕt bÞ
	4.848.036.252
	3.634.349.925
	1.213.686.327

	3
	PT VËn t¶i, TB truyÒn dÉn
	885.160.900
	278.956.333
	606.204.567

	4
	ThiÕt bÞ qu¶n lý
	43.118.182
	38.409.855
	4.708.327

	II
	Tµi s¶n cè ®Þnh v« h×nh
	409.275.000
	376.066.675
	33.208.325

	
	Céng
	6.185.590.334
	4.327.782.788
	1.857.807.546


      Nguån: B¸o c¸o KiÓm to¸n n¨m 2005
Gi¸ trÞ tµi s¶n cè ®Þnh t¹i thêi ®iÓm 30/09/2006

§¬n vÞ tÝnh: ®ång

	STT
	Kho¶n môc
	Nguyªn gi¸
	Hao mßn lòy kÕ
	Gi¸ trÞ cßn l¹i

	I
	Tµi s¶n cè ®Þnh h÷u h×nh
	6.450.737.794
	4.385.022.903
	2.065.714.891

	1
	Nhµ cöa, vËt kiÕn tróc
	-
	-
	-

	2
	M¸y mãc thiÕt bÞ
	5.051.346.812
	4.126.495.048
	924.851.764

	3
	PT VËn t¶i, TB truyÒn dÉn
	1.356.272.800
	217.999.247
	1.138.273.553

	4
	ThiÕt bÞ qu¶n lý
	43.118.182
	40.528.608
	2.589.574

	II
	Tµi s¶n cè ®Þnh v« h×nh
	409.275.000
	388.254.178
	21.020.822

	
	Céng
	6.860.012.794
	4.773.277.081
	2.086.735.713


      Nguån:  B¸o c¸o tµi chÝnh 9 th¸ng n¨m 2006
13. KÕ ho¹ch lîi nhuËn vµ cæ tøc giai ®o¹n 2006 - 2008
13.1. §Þnh h­íng ph¸t triÓn cña C«ng ty Chøng kho¸n B¶o ViÖt tíi n¨m 2010 

· N¾m b¾t chñ tr­¬ng cña §¶ng vµ ChÝnh phñ ®èi víi viÖc ph¸t triÓn thÞ tr­êng chøng kho¸n, BVSC tiÕp tôc ®Çu t­ vÒ nguån nh©n lùc vµ c¬ së vËt chÊt ®Ó ®­a C«ng ty ph¸t triÓn bÒn v÷ng, tu©n thñ ph¸p luËt, tÝch cùc ®ãng gãp cho sù ph¸t triÓn cña nÒn kinh tÕ nãi chung vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n nãi riªng.

· N¾m b¾t thêi c¬ vµ nh÷ng thuËn lîi, duy tr× vµ n©ng cao ®­îc vÞ thÕ hiÖn cã cña m×nh theo ph­¬ng ch©m: “ T¨ng tr­ëng, hiÖu qu¶ vµ ph¸t triÓn bÒn v÷ng”; ®ãng gãp tÝch cùc vµo môc tiªu ®­a thÞ tr­êng chøng kho¸n ViÖt Nam ph¸t triÓn ngang tÇm víi thÞ tr­êng c¸c n­íc trong khu vùc vµ thÕ giíi. 

· X¸c ®Þnh c¸c dÞch vô chñ lùc cña C«ng ty lµ t­ vÊn tµi chÝnh, t­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh, tù doanh; bªn c¹nh ®ã tiÕp tôc chó träng ph¸t triÓn, më réng vµ ®a d¹ng ho¸ hÖ thèng dÞch vô m«i giíi, cung cÊp s¶n phÈm ph©n tÝch vµ th«ng tin thÞ tr­êng, c¸c dÞch vô tiÖn Ých phôc vô kh¸ch hµng. 

· T¨ng c­êng ph¸t triÓn nguån nh©n lùc b»ng c¸c chÝnh s¸ch thu hót nh©n tµi, tËp hîp chÊt x¸m trong vµ ngoµi n­íc, n©ng cao hiÖu qu¶ th«ng qua viÖc ¸p dông hÖ thèng qu¶n lý tiªn tiÕn nhÊt.

· §Èy m¹nh ho¹t ®éng b¶o l·nh ph¸t hµnh: Tr­íc nhu cÇu ph¸t hµnh huy ®éng vèn cña c¸c doanh nghiÖp ®ang t¨ng cao, BVSC sÏ chñ ®éng tiÕp cËn c¸c doanh nghiÖp ®Ó thiÕt kÕ ph­¬ng ¸n vµ tæ chøc c¸c ®ît ph¸t hµnh thªm chøng kho¸n; trong ®ã BVSC sÏ lµ tæ chøc t­ vÊn t¸i c¬ cÊu tµi chÝnh, t­ vÊn vµ b¶o l·nh ph¸t hµnh. ViÖc ph¸t hµnh theo ph­¬ng thøc cã b¶o l·nh võa ®¶m b¶o thµnh c«ng cho ®ît ph¸t hµnh vµ æn ®Þnh thÞ tr­êng, võa lµm t¨ng uy tÝn vµ hiÖu qu¶ kinh doanh cho BVSC. Tuy nhiªn ®Ó h¹n chÕ nh÷ng rñi ro trong ho¹t ®éng b¶o l·nh, BVSC sÏ phèi kÕt hîp chÆt chÏ víi c¸c ng©n hµng, ®Þnh chÕ tµi chÝnh ®Æc biÖt lµ c¸c Quü ®Çu t­ trong qu¸ tr×nh triÓn khai b¶o l·nh. 

· §Èy m¹nh kinh doanh tr¸i phiÕu: Trong vµi n¨m gÇn ®©y, cïng víi sù ph¸t triÓn m¹nh cña c¸c c«ng ty b¶o hiÓm nh©n thä, thÞ tr­êng tr¸i phiÕu ngµy cµng trë nªn s«i ®éng vµ hÊp dÉn h¬n. ViÖc t¨ng vèn cïng víi sù hç trî cña c¸c ®èi t¸c chiÕn l­îc sÏ t¹o ®iÒu kiÖn cho BVSC khai th¸c tèt h¬n m¶ng thÞ tr­êng giao dÞch tr¸i phiÕu nµy. 

· §Èy m¹nh ®Çu t­ tù doanh: Trong nh÷ng n¨m võa qua, do qui m« vèn kinh doanh cßn thÊp nªn ho¹t ®éng tù doanh cña C«ng ty ë møc ®é h¹n chÕ, chñ yÕu tËp trung vµo c¸c cæ phiÕu niªm yÕt. Tuy nhiªn, tû suÊt lîi nhuËn b×nh qu©n cña c¸c kho¶n ®Çu t­ vµo chøng kho¸n niªm yÕt trong nh÷ng n¨m võa qua kh«ng cao vµ lu«n bÞ ¶nh h­ëng theo sù biÕn ®éng chung cña thÞ tr­êng; tÝnh æn ®Þnh thÊp vµ víi ®Æc thï lµ khã dù ®o¸n tr­íc mét c¸ch chuÈn x¸c nªn kÕt qu¶ còng ®· ¶nh h­ëng rÊt nhiÒu ®Õn hiÖu qu¶ chung vµ viÖc lËp kÕ ho¹ch kinh doanh hµng n¨m, g©y khã kh¨n cho c«ng t¸c qu¶n trÞ ®iÒu hµnh doanh nghiÖp. H¬n n÷a, dï ®· ¸p dông nhiÒu biÖn ph¸p h¹n chÕ, nh­ng viÖc kinh doanh tù doanh tËp trung chñ yÕu vµo cæ phiÕu niªm yÕt còng cã thÓ dÉn ®Õn nh÷ng xung ®ét lîi Ých gi÷a c«ng ty vµ kh¸ch hµng, Ýt nhÊt lµ trong con m¾t cña nhµ ®Çu t­. Cïng víi chñ tr­¬ng ®Èy m¹nh cæ phÇn hãa doanh nghiÖp Nhµ n­íc, rÊt nhiÒu doanh nghiÖp cã quy m« lín, ho¹t ®éng rÊt hiÖu qu¶ ®· vµ ®ang ®­îc cæ phÇn hãa, t¹o ra mét c¬ héi ®Çu t­ tiÒm n¨ng, høa hÑn mang l¹i hiÖu qu¶ cao. Víi chiÕn l­îc ®Çu t­ dµi h¹n C«ng ty sÏ nghiªn cøu ®Çu t­ m¹nh h¬n n÷a vµo cæ phiÕu ch­a niªm yÕt nh»m gãp phÇn mang l¹i hiÖu qu¶ cao vµ æn ®Þnh cho ho¹t ®éng Tù doanh. 
· Ph¸t triÓn bé phËn nghiªn cøu ph©n tÝch vµ ph¸t triÓn thÞ tr­êng  (Research & Maketing): §©y lµ bé phËn hÕt søc quan träng ®èi víi bÊt cø mét c«ng ty chøng kho¸n nµo, nã kh«ng chØ ®­a ra s¶n phÈm c¸c b¸o c¸o t­ vÊn nh»m phôc vô cho c¸c nhµ ®Çu t­ mµ cßn lµ s¶n phÈm chung phôc vô ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty, gãp phÇn gióp cho c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t­ cña BVSC chuÈn x¸c vµ hiÖu qu¶ h¬n. BVSC sÏ phèi hîp víi c¸c chuyªn gia cã kinh nghiÖm cña c¸c ®èi t¸c ®Ó x©y dùng mét c¬ së d÷ liÖu vÒ doanh nghiÖp vµ x©y dùng mét bé phËn research m¹nh cña BVSC.

· §Èy m¹nh ho¹t ®éng PR (Public Relation): Trong thêi gian tíi, C«ng ty sÏ tËp trung x©y dùng vµ ph¸t triÓn th­¬ng hiÖu BVSC trë thµnh mét th­¬ng hiÖu m¹nh, t¹o ra mét h×nh ¶nh quen thuéc vµ kh¾c s©u trong t©m trÝ ng­êi ®Çu t­ nh­ lµ mét c«ng ty chøng kho¸n hµng ®Çu t¹i ViÖt Nam, víi phong c¸ch lµm viÖc n¨ng ®éng vµ phôc vô chuyªn nghiÖp th«ng qua viÖc ®Çu t­ hîp lý vÒ con ng­êi, chuÈn hãa c¸c quy tr×nh theo tiªu chuÈn ISO cïng víi c¸c ch­¬ng tr×nh qu¶ng c¸o, tµi trî, tiÕp thÞ vµ c¶ nh÷ng ho¹t ®éng x· héi kh¸c.

· X©y dùng míi hÖ thèng th«ng tin cña C«ng ty (bao gåm c¶ hÖ thèng phÇn mÒm vµ ®Çu t­ trang thiÕt bÞ): TTCK thÕ giíi ®ang ph¸t triÓn theo h­íng c¸c giao dÞch chøng kho¸n ®­îc hç trî tèi ®a bëi c«ng nghÖ th«ng tin. Khi TTGDCK thµnh phè Hå ChÝ Minh triÓn khai ¸p dông h×nh thøc giao dÞch khíp lÖnh liªn tôc vµ dù kiÕn ®Çu n¨m 2007 sÏ chuyÓn sang giao dÞch trùc tuyÕn, mét h×nh thøc giao dÞch phæ biÕn cña thÞ tr­êng, ®iÒu ®ã ®ßi hái sù ®Çu t­ lín vµo hÖ thèng c«ng nghÖ, phÇn mÒm giao dÞch còng nh­ hÖ thèng trang thiÕt bÞ ®Çu cuèi nh»m ®¶m b¶o viÖc giao dÞch diÔn ra an toµn vµ th«ng suèt. HiÖn t¹i BVSC ®ang nghiªn cøu, t×m hiÓu cô thÓ vÒ c¸c hÖ thèng vµ c«ng nghÖ øng dông tiªn tiÕn cña c¸c n­íc trong khu vùc, dù kiÕn sÏ triÓn khai ®ång bé hÖ thèng c«ng nghÖ ë tr×nh ®é cao khi chuyÓn sang trô së míi tõ cuèi n¨m 2006.  

· Më réng m¹ng l­íi: §µ N½ng lµ mét tØnh träng ®iÓm cña khu vùc miÒn Trung, khu vùc nµy hiÖn cã tèc ®é t¨ng tr­ëng kinh tÕ kh¸ cao. ViÖc më Chi nh¸nh t¹i §µ N½ng n»m trong chiÕn l­îc ph¸t triÓn m¹ng l­íi vµ tiÕp cËn khu vùc miÒn trung cã nhiÒu tiÒm n¨ng, trong khi møc ®é c¹nh tranh cßn thÊp. Bªn c¹nh ®ã viÖc më réng m¹ng l­íi c¸c ®¹i lý nhËn lÖnh t¹i c¸c ®Þa ph­¬ng vµ ph¸t triÓn hÖ thèng c¸c Phßng Giao dÞch t¹i 2 thµnh phè lín lµ Hµ Néi vµ thµnh phè Hå ChÝ Minh còng ®· n»m trong kÕ ho¹ch ph¸t triÓn cña C«ng ty.
· §¹i chóng ho¸ C«ng ty: Trë thµnh mét c«ng ty chøng kho¸n mang tÝnh ®¹i chóng lµ mét trong nh÷ng môc tiªu chiÕn l­îc cña BVSC. Thùc hiÖn ®¨ng ký giao dÞch cæ phiÕu trªn TTGDCK lµ mét b­íc ®i tiÕp theo cña BVSC ®Ó trë thµnh mét c«ng ty ®¹i chóng.
13.2. KÕ ho¹ch lîi nhuËn vµ cæ tøc giai ®o¹n 2006 - 2008
§¬n vÞ tÝnh: Ngh×n ®ång

	ChØ tiªu
	N¨m 2006
	N¨m 2007
	N¨m 2008

	
	Gi¸ trÞ
	% thay ®æi / 2005
	Gi¸ trÞ
	% thay ®æi / 2006
	Gi¸ trÞ
	% tthay ®æi / 2007

	Vèn §iÒu lÖ
	150.000.000
	248,8%
	150.000.000
	0,00%
	150.000.000
	0,00%

	Doanh thu ho¹t ®éng kinh doanh
	43.700.000
	123,0%
	53.000.000
	21,3%
	56.100.000
	5,8%

	Doanh thu H§ ®Çu t­ tµi chÝnh
	12.600.000
	103,2%
	20.400.000
	61,9%
	21.100.000
	3,4%

	Chi phÝ kinh doanh
	10.200.000
	112,5%
	11.700.000
	14,7%
	12.500.000
	6,8%

	Chi phÝ qu¶n lý
	15.400.000
	57,1%
	18.100.000
	17,5%
	19.900.000
	9,9%

	Lîi nhuËn tr­​íc thuÕ
	30.700.000
	174,1%
	43.600.000
	42,0%
	44.800.000
	2,8%

	Lîi nhuËn tÝnh thuÕ
	29.300.000
	150,4%
	42.200.000
	44,0%
	42.900.000
	1,7%

	Lîi nhuËn sau thuÕ
	24.830.000
	148,3%
	35.160.000
	41,6%
	36.220.000
	3,0%

	Lîi nhuËn sau thuÕ/Doanh thu (%)
	44,1%
	-0,2%
	47,9%
	3,8%
	46,9%
	1,0%

	Lîi nhuËn sau thuÕ/Vèn §iÒu lÖ (%)
	16,5%
	-6,8%
	23,4%
	6,9%
	24,2%
	0,8%

	Tû lÖ cæ tøc
	15%
	0,0%
	15%
	0,0%
	15%
	0,0%


Ghi chó: KÕ ho¹ch nªu trªn ch­a tÝnh phÇn ­u ®·i thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp khi ®¨ng ký giao dÞch t¹i Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n Hµ Néi.
ViÖc dù b¸o chØ tiªu Vèn chñ së h÷u trong c¸c n¨m tíi rÊt khã thùc hiÖn mét c¸ch chÝnh x¸c nªn BVSC sö dông Tû suÊt Lîi nhuËn sau thuÕ/Vèn §iÒu lÖ thay cho tû suÊt Lîi nhuËn sau thuÕ/Vèn chñ së h÷u.
TÝnh ®Õn hÕt 9 th¸ng ®Çu n¨m 2006, Lîi nhuËn sau thuÕ cña C«ng ty ®¹t 32,264 tû ®ång, t­¬ng ®­¬ng 130 % kÕ ho¹ch Lîi nhuËn sau thuÕ cña c¶ n¨m 2006. 


14. Th«ng tin vÒ nh÷ng cam kÕt nh­ng ch­a thùc hiÖn cña C«ng ty: 
HiÖn nay, §iÒu lÖ Tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cßn mét sè ®iÓm ch­a phï hîp víi LuËt Doanh nghiÖp và c¸c quy ®Þnh vÒ chøng kho¸n vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n. Sau khi ®­îc chÊp thuËn ®¨ng ký giao dÞch, C«ng ty cam kÕt sÏ tu©n thñ c¸c quy ®Þnh vÒ chøng kho¸n vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n. §ång thêi C«ng ty sÏ söa ®æi §iÒu lÖ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña C«ng ty cho phï hîp víi LuËt Doanh nghiÖp sè 60/2005/QH11 ®· ®­îc Quèc héi n­íc Céng hoµ X· héi Chñ nghÜa ViÖt Nam kho¸ XI th«ng qua ngµy 29/11/2005 vµ c¸c quy ®Þnh vÒ chøng kho¸n vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n t¹i §¹i héi cæ ®«ng th­êng niªn 2006. 
15. C¸c th«ng tin tranh chÊp kiÖn tông liªn quan tíi C«ng ty cã thÓ ¶nh h­ëng ®Õn gi¸ cæ phiÕu: Kh«ng cã.
IV. Cæ phiÕu ®¨ng ký giao dÞch
1. Lo¹i cæ phiÕu:




Cæ phiÕu phæ th«ng

2. MÖnh gi¸:




10.000 ®ång

3. Tæng sè cæ phÇn ®¨ng ký giao dÞch:
15.000.000 cæ phÇn
Trong ®ã, sè cæ phÇn ®­îc tù do chuyÓn nh­îng lµ 9.984.735 cæ phÇn vµ sè cæ phÇn bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng lµ 5.015.265 cæ phÇn.

Sè cæ phÇn bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng bao gåm sè cæ phÇn cña thµnh viªn Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban KiÓm so¸t, Ban Gi¸m ®èc (bao gåm c¶ së h÷u c¸ nh©n vµ ®¹i diÖn së h÷u) vµ cæ phÇn cña c¸n bé c«ng nh©n viªn ®­îc mua ­u ®·i trong ®ît ph¸t hµnh th¸ng 10/2006. Trong ®ã:

· C¸n bé c«ng nh©n viªn sÏ ®­îc chuyÓn nh­îng 50% sè cæ phÇn bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng sau 02 (hai) n¨m ®Çu sau khi ph¸t hµnh vµ sÏ ®­îc chuyÓn nh­îng tiÕp 50% sè cæ phÇn bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng cßn l¹i sau 02 (hai) n¨m tiÕp theo. Khi CBCNV nghØ lµm viÖc hoÆc chuyÓn c«ng t¸c sang tæ chøc kh¸c, sè cæ phÇn ®ang bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng cña c¸n bé C«ng ty sÏ ®­îc mua l¹i b»ng ®óng víi gi¸ ®· b¸n khi ph¸t hµnh ®Ó lµm cæ phiÕu quü. Trõ tr­êng hîp èm ®au, mÊt søc lao ®éng sÏ ®­îc Héi ®ång Qu¶n trÞ xem xÐt c¸c tr­êng hîp cô thÓ. 

· Theo §iÒu lÖ C«ng ty, c¸c thµnh viªn Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban KiÓm so¸t ph¶i n¾m gi÷ Ýt nhÊt 50% sè cæ phÇn do m×nh së h÷u vµ/hoÆc ®¹i diÖn së h÷u cho cæ ®«ng tæ chøc trong suèt thêi gian ®­¬ng nhiÖm vµ/hoÆc trong thêi h¹n 03 n¨m kÓ tõ ngµy cæ phiÕu cña C«ng ty niªm yÕt trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n. §ång thêi, cæ phiÕu cña Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban KiÓm so¸t sÏ bÞ h¹n chÕ chuyÓn nh­îng nh­ c¸n bé c«ng nh©n viªn. Tr­êng hîp thµnh viªn Héi ®ång qu¶n trÞ, Ban KiÓm so¸t hÕt nhiÖm kú hoÆc th«i nhiÖm tr­íc thêi h¹n, viÖc chuyÓn nh­îng cæ phiÕu sÏ do Héi ®ång qu¶n trÞ xem xÐt, quyÕt ®Þnh.
4. Ph­¬ng ph¸p tÝnh gi¸

Møc gi¸ giao dÞch dù kiÕn ®­îc BVSC ®­a ra c¨n cø kÕt qu¶ ®Êu gi¸ b×nh qu©n cña ®ît ph¸t hµnh cæ phiÕu cña BVSC ra c«ng chóng trong th¸ng 11/2006.
Theo kÕt qu¶ ®Êu gi¸ b¸n cæ phÇn trong ®ît ph¸t hµnh cæ phiÕu ra c«ng chóng cña C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt th«ng qua Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n Hµ Néi vµ Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n thµnh phè Hå ChÝ Minh ngµy 06/11/2006, gi¸ ®Êu thµnh c«ng cao nhÊt lµ 120.000 ®ång/cæ phÇn, gi¸ ®Êu thµnh c«ng thÊp nhÊt lµ 89.300 ®ång/cæ phÇn, gi¸ ®Êu thµnh c«ng b×nh qu©n lµ 94.176 ®ång/cæ phÇn.
5. Giíi h¹n vÒ tû lÖ n¾m gi÷ ®èi víi ng­êi n­íc ngoµi

Giíi h¹n tû lÖ n¾m gi÷ cæ phiÕu cña C«ng ty ®èi víi ng­êi n­íc ngoµi sÏ ®­îc thùc hiÖn theo c¸c quy ®Þnh ph¸p luËt hiÖn hµnh. 

§iÒu lÖ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña BVSC kh«ng giíi h¹n tû lÖ n¾m gi÷ cæ phiÕu cña C«ng ty ®èi víi ng­êi n­íc ngoµi. Sau khi ®¨ng ký giao dÞch trªn Trung t©m giao dÞch chøng kho¸n Hµ Néi, tû lÖ n¾m gi÷ cña ng­êi n­íc ngoµi tu©n theo quy ®Þnh t¹i QuyÕt ®Þnh sè 238/2005/Q§-TTg ngµy 29/09/2005 cña Thñ t­íng ChÝnh phñ vÒ tû lÖ tham gia cña bªn n­íc ngoµi vµo thÞ tr­êng chøng kho¸n ViÖt Nam vµ Th«ng t­ sè 90/2005/TT-BTC ngµy 17/10/2005 cña Bé Tµi chÝnh h­íng dÉn thi hµnh QuyÕt ®Þnh sè 238/2005/Q§-TTg. QuyÕt ®Þnh 238/2005/Q§-TTg quy ®Þnh tæ chøc, c¸ nh©n n­íc ngoµi mua, b¸n chøng kho¸n trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n ViÖt Nam ®­îc n¾m gi÷ tèi ®a 49% tæng sè cæ phiÕu ®¨ng ký giao dÞch cña mét tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch trªn Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n.
6. C¸c lo¹i thuÕ cã liªn quan
C¸c c¸ nh©n ®Çu t­ sÏ ®­îc miÔn thuÕ thu nhËp ®èi víi c¸c kho¶n thu nhËp tõ viÖc ®Çu t­ vµo cæ phÇn cña doanh nghiÖp trong thêi h¹n 05 n¨m kÓ tõ khi nhµ ®Çu t­ cã nghÜa vô nép thuÕ theo quy ®Þnh cña ph¸p luËt vÒ thuÕ thu nhËp ®èi víi c¸ nh©n.

C¨n cø Th«ng t­ sè 100/2004/TT-BTC ngµy 20/10/2004 h­íng dÉn vÒ thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng vµ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp ¸p dông ®èi víi lÜnh vùc kinh doanh chøng kho¸n vµ C«ng v¨n sè 14789 TC/CST ngµy 15/12/2004 h­íng dÉn vÒ thêi h¹n ­u ®·i thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp ®èi víi c«ng ty chøng kho¸n cña Bé Tµi chÝnh, BVSC ®· thùc hiÖn trÝch nép thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng vµ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp (TNDN) nh­ sau :

· VÒ thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng: C«ng ty thuéc ®èi t­îng ®­îc miÔn nép thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng.

· VÒ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp:

· N¨m 2000 ®­îc miÔn thuÕ TNDN;

· N¨m 2001 vµ 2002 ®­îc gi¶m 50% thuÕ TNDN vµ nép víi tû lÖ 16%;

· N¨m 2003 ®· nép 100% thuÕ TNDN vµ nép víi tû lÖ 32%;

· N¨m 2004 ®­îc miÔn thuÕ TNDN;

· N¨m 2005 ®­îc gi¶m 50% thuÕ TNDN vµ nép víi tû lÖ 10%;

· Tõ n¨m 2006 ®Õn hÕt n¨m 2009 ®­îc ¸p dông møc thuÕ suÊt TNDN lµ 20%;

· Tõ 2010 trë ®i chuyÓn sang nép TNDN theo møc thuÕ suÊt lµ 28%. 
Theo C«ng v¨n sè 5248/TC-CST cña Thø tr­ëng Bé tµi chÝnh Tr­¬ng ChÝ Trung ký ngµy 29/4/2005 vÒ viÖc ­u ®·i thuÕ Thu nhËp doanh nghiÖp cho tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch t¹i TTGDCK Hµ Néi, C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt sÏ ®­îc gi¶m 50% sè thuÕ Thu nhËp doanh nghiÖp ph¶i nép trong 2 n¨m kÓ tõ khi ®­îc chÊp thuËn viÖc ®¨ng ký giao dÞch. Thêi gian ®­îc h­ëng ­u ®·i thuÕ nãi trªn sÏ do C«ng ty ®¨ng ký víi c¬ quan thuÕ.
V. C¸c ®èi t¸c liªn quan tíi viÖc ®¨ng ký giao dÞch
Tæ chøc kiÓm to¸n: 
C«ng ty cæ phÇn kiÓm to¸n vµ t­  vÊn A&C
Trô së chÝnh: 

229 §ång Khëi, QuËn 1, Thµnh phè Hå ChÝ Minh

§iÖn tho¹i: 


(84-8) 8 272 295

Fax: 
(84-8) 8 272 300
Trô së chi nh¸nh Hµ Néi: 
877 Hång Hµ, QuËn Hoµn KiÕm, Hµ Néi
§iÖn tho¹i: 


(84-4) 9 324 133

Fax: 
(84-4) 9 324 113

VI. C¸c nh©n tè rñi ro

1. Rñi ro vÒ kinh tÕ

Nh÷ng n¨m trë l¹i ®©y, ViÖt Nam cã tèc ®é t¨ng tr­ëng kinh tÕ æn ®Þnh ë møc kh¸ cao, n¨m 2002 ®¹t 7,1%, n¨m 2003 ®¹t 7,23%, n¨m 2004 ®¹t 7,7% vµ n¨m 2005 lµ 8,4%. Bªn c¹nh ®ã sù æn ®Þnh vÒ chÝnh trÞ vµ nguån lao ®éng dåi dµo, nªn c¸c chuyªn gia kinh tÕ thÕ giíi ®¸nh gi¸ ®©y sÏ lµ nh÷ng yÕu tè khiÕn ViÖt Nam trë thµnh ®Þa ®iÓm ®Çu t­ hÊp dÉn nhÊt trong khu vùc ch©u ¸ trong thêi gian tíi. NÒn kinh tÕ ph¸t triÓn æn ®Þnh vµ bÒn v÷ng lµ mét yÕu tè thuËn lîi cho sù ph¸t triÓn cña tµi chÝnh nãi chung, thÞ tr­êng chøng kho¸n nãi riªng còng nh­ c¸c chñ thÓ tham gia thÞ tr­êng nµy, trong ®ã cã c¸c c«ng ty chøng kho¸n. 
Tuy nhiªn, tr­íc ng­ìng cöa héi nhËp, c¸c c«ng ty chøng kho¸n trong ®ã cã BVSC sÏ ph¶i chÞu søc Ðp c¹nh tranh cña c¸c c«ng ty chøng kho¸n cã vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi. Theo lé tr×nh, tr­íc m¾t c¸c c«ng ty chøng kho¸n n­íc ngoµi sÏ ®­îc phÐp thµnh lËp liªn doanh vµ ®­îc n¾m cæ phÇn tèi ®a lµ 49%, sau 5 n¨m gia nhËp WTO c¸c nhµ ®Çu t­ trªn cã thÓ thµnh lËp c«ng ty 100% vèn n­íc ngoµi vµ thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô cña thÞ tr­êng chøng kho¸n nh­ qu¶n lý tµi s¶n, t­ vÊn... V× vËy, BVSC ®· x©y dùng mét chiÕn l­îc ph¸t triÓn toµn diÖn vµ duy tr× t¨ng tr­ëng mét c¸ch bÒn v÷ng, tËp trung chuÈn bÞ n©ng cao n¨ng lùc c¹nh tranh ®Ó cã thÓ tån t¹i vµ ph¸t triÓn trong m«i tr­êng c¹nh tranh ngµy cµng m¹nh mÏ h¬n. §ång thêi, BVSC còng ®ang chñ ®éng t×m kiÕm ®Ó më réng c¸c mèi quan hÖ hîp t¸c víi c¸c tæ chøc ®Çu t­ n­íc ngoµi nh»m trao ®æi häc tËp vµ tÝch lòy thªm kinh nghiÖm, th«ng qua viÖc hîp t¸c cung cÊp c¸c dÞch vô tµi chÝnh chøng kho¸n vµ ®Çu t­ cho c¸c tæ chøc ®Çu t­ quèc tÕ cã tªn tuæi nh­ Vietnam Holding, Vinacapital, Merrill Lynch...
2. Rñi ro vÒ luËt ph¸p

M«i tr­êng ph¸p lý cho ho¹t ®éng chøng kho¸n ®· vµ ®ang ngµy cµng ®­îc hoµn thiÖn h¬n, t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi cho sù ph¸t triÓn æn ®Þnh vµ v÷ng ch¾c cña TTCK. LuËt Chøng kho¸n ®­îc Quèc héi th«ng qua vµ chÝnh thøc cã hiÖu lùc kÓ tõ 01/01/2007 lµ mét b­íc tiÕn vøng ch¾c trong qu¸ tr×nh x©y dùng khung ph¸p lý ®Ó ®iÒu chØnh c¸c ho¹t ®éng liªn quan ®Õn chøng kho¸n vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n. LuËt Chøng kho¸n ®· t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi vµ th«ng tho¸ng h¬n cho TTCK nãi chung vµ c¸c c«ng ty Chøng kho¸n nãi riªng ph¸t triÓn. Tuy nhiªn cã thÓ vÉn cßn tån t¹i nh÷ng rñi ro nhÊt ®Þnh liªn quan ®Õn yÕu tè ph¸p lý do ch­a cã tÝnh ®ång bé vµ nhÊt qu¸n gi÷a c¸c luËt kh¸c víi LuËt Chøng kho¸n, bªn c¹nh ®ã c¸c chÝnh s¸ch khuyÕn khÝch ®Çu t­ trong lÜnh vùc tµi chÝnh vµ chøng kho¸n ch­a thùc sù më cöa, ch­a thùc sù ®ñ hÊp dÉn ®Ó cã thÓ thu hót nhiÒu h¬n c¸c kho¶n vèn nhµn rçi vµo thÞ tr­êng. 
3. Rñi ro thÞ tr­êng
ThÞ tr­êng chøng kho¸n lµ n¬i chi phèi hÇu hÕt c¸c ho¹t ®éng cña mét c«ng ty chøng kho¸n, v× vËy ho¹t ®éng kinh doanh cña BVSC sÏ lu«n cã sù g¾n bã mËt thiÕt víi sù ph¸t triÓn cña TTCK. Rñi ro thÞ tr­êng sÏ ph¸t sinh khi TTCK bÞ ®×nh trÖ hoÆc suy gi¶m do ¶nh h­ëng cña nÒn kinh tÕ, cña viÖc thay ®æi c¸c chÝnh s¸ch c¸c gi¶i ph¸p cã liªn quan ®Õn thÞ tr­êng, hay sù chuyÓn h­íng cña dßng vèn ®Çu t­ sang c¸c lÜnh vùc kh¸c. Rñi ro thÞ tr­êng x¶y ra th­êng n»m ngoµi kh¶ n¨ng kiÓm so¸t cña C«ng ty, tuy nhiªn BVSC ®· x©y dùng mét chiÕn l­îc ph¸t triÓn toµn diÖn nh»m h¹n chÕ tèi ®a t¸c ®éng cña lo¹i rñi ro nµy ®Õn ho¹t ®éng cña C«ng ty, ®¶m b¶o ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty lu«n ®­îc duy tr× tèt trong mäi ®iÒu kiÖn.
T¹i thêi ®iÓm hiÖn nay, TTCK ®ang trong giai ®o¹n ph¸t triÓn mét c¸ch m¹nh mÏ, khung ph¸p lý ®iÒu chØnh c¸c ho¹t ®éng cña thÞ tr­êng ngµy cµng ®­îc bæ sung vµ hoµn thiÖn h¬n; ng­êi ®Çu t­ ngµy cµng hiÓu biÕt vµ quan t©m ®Õn thÞ tr­êng h¬n, l­îng cung hµng ho¸ ngµy cµng dåi dµo vµ trªn thÞ tr­êng ngµy cµng xuÊt hiÖn nhiÒu lo¹i chøng kho¸n cã chÊt l­îng, tiÒm n¨ng t¨ng tr­ëng cao. C¸c Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch ngµy cµng quan t©m h¬n ®Õn viÖc niªm yÕt vµ huy ®éng vèn trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n; bªn c¹nh ®ã tiÕn tr×nh cæ phÇn ho¸ vÉn ®ang tiÕp tôc ®­îc ®Èy m¹nh lµ mét ®éng lùc lín thóc ®Èy sù ph¸t triÓn cña TTCK. TÊt c¶ nh÷ng yÕu tè trªn ®· t¹o nªn mét søc bËt cho thÞ tr­êng, t¹o ra nh÷ng ®iÒu kiÖn hÕt søc thuËn lîi cho ho¹t ®éng kinh doanh cña BVSC nãi riªng vµ ngµnh chøng kho¸n nãi chung.   
4. Rñi ro tû gi¸ hèi ®o¸i
Rñi ro tû gi¸ hèi ®o¸i ph¸t sinh khi cã c¸c thay ®æi vÒ tû gi¸ gi÷a ®ång ViÖt Nam vµ c¸c lo¹i ngo¹i tÖ kh¸c; ®èi víi tr­êng hîp BVSC ®Çu t­ vµo c¸c tµi s¶n ®­îc x¸c ®Þnh gi¸ trÞ b»ng ngo¹i tÖ hoÆc ký kÕt c¸c hîp ®ång t­ vÊn víi kh¸ch hµng mµ theo ®ã phÝ t­ vÊn ®­îc tho¶ thuËn tÝnh gi¸ b»ng ngo¹i tÖ. Tuy nhiªn BVSC kh«ng cã chñ tr­¬ng ®Çu t­ vµo c¸c lo¹i tµi s¶n nªu trªn hay ký kÕt hîp ®ång sö dông ®ång tiÒn tÝnh gi¸ b»ng ngo¹i tÖ, nªn rñi ro tû gi¸ hèi ®o¸i sÏ kh«ng ph¸t sinh vµ kh«ng g©y ¶nh h­ëng ®Õn ho¹t ®éng kinh doanh cña C«ng ty.
5. Rñi ro kh¸c

C¸c rñi ro kh¸c nh­ thiªn tai, ®Þch häa, ho¶ ho¹n... lµ nh÷ng rñi ro bÊt kh¶ kh¸ng, nÕu x¶y ra sÏ g©y thiÖt h¹i cho tµi s¶n, con ng­êi vµ t×nh h×nh ho¹t ®éng chung cña C«ng ty. C«ng ty ®· tiÕn hµnh mua b¶o hiÓm cho toµn bé tµi s¶n nh»m gi¶m thiÓu møc thiÖt h¹i khi nh÷ng rñi ro bÊt kh¶ kh¸ng x¶y ra.
VII. Phô lôc

1. Phô lôc I:
GiÊy Chøng nhËn ®¨ng ký kinh doanh.
2. Phô lôc II: 
NghÞ quyÕt cña Héi ®ång qu¶n trÞ C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt vÒ ®¨ng ký giao dÞch cæ phiÕu trªn Trung t©m Giao dÞch Chøng kho¸n Hµ Néi.
3. Phô lôc III: 
B¸o c¸o tµi chÝnh ®· ®­îc kiÓm to¸n n¨m 2005 vµ B¸o c¸o tµi chÝnh 9 th¸ng n¨m 2006.
Hµ Néi, ngµy          th¸ng          n¨m 2006
§¹i diÖn Tæ chøc ®¨ng ký giao dÞch
C«ng ty Cæ phÇn Chøng kho¸n B¶o ViÖt:

	Chñ tÞch H®qt

NguyÔn ThÞ Phóc L©m
	Gi¸m ®èc
NguyÔn Quang Vinh

	Tr­ëng Ban KiÓm so¸t

NguyÔn Hång TuÊn
	KÕ to¸n tr­ëng

Bïi Lan Anh
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